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1 衍生品助力降本增效



1.1、库存原料保值-原油
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虽然目前原油价格处于阶段性的底部，国际形势波诡云谲，原油价格复杂多变，企业担心价格下跌影响

销售利润，为规避此类风险，可以选择买入看跌期权构建保护性策略，实现价格下跌时保护现货的目的。

2024.8.29日，SC2411价格为555.6元/桶，可以选择买入平值看跌期权，权利金支出19元/桶

合约要素 具体描述

挂钩标的 SC2411

结构 买入看跌

生效日 2024-8-29

到期日 2024-9-27

标的价格 555.6元/吨

执行价格A 555.6元/吨

权利金 -19元/吨

损益情形：

（1）期权到期收盘价≥555.6元/桶时，期权最大亏损19元/桶；此时可选择在现货市场高价卖现货

（2）期权到期收盘价＜555.6元/桶时，期权盈利（555.6-收盘价）元/吨，此时现货亏损，但可以用期权盈利弥补

损益

0
标的资
产价格536.6

555.6

-19



1.2 折价采购原料-卖出看跌期权
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合约要素 具体描述

挂钩标的 SC2411

结构 卖出看跌

生效日 2024-8-29

到期日 2024-9-27

标的价格 555.6元/吨

执行价格A 530元/吨

权利金 6.5元/吨

损益情形：

（1）期权到期收盘价≥530元/桶时，期权盈利6.5元/吨；此时可用期权收入增厚利润

（2）期权到期收盘价＜523.5元/桶时，期权亏损（523.5-收盘价）元/吨，此时相当于用530元/桶的价格收购现货

损益

0
标的资
产价格

523.5
530

6.5

企业预期未来盘面价格将会偏强震荡，下降空间不是很多。针对当下行情可做卖出执行价为530元/桶的

虚值看跌期权做增厚利润的操作。此时SC2411价格为555.6元/桶



1.3、折价采购原料-累购
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企业预期未来盘面价格将会偏强震荡，下降空间不是很多。若企业有固定量采购现货需求，想降低现货

采购成本，可针对当下行情做累购固收策略。此时SC2411价格为555.6元/桶

➢ 合约生效后，当某个观察日标的收盘价在535.6-575.6之间时，获

得11元/桶的固定赔付，相当于比现货市场采购价格低11元/桶

➢ 若低于535.6，则需按照535.6元/桶的价格接两倍的多单。

➢ 若高于575.6，则合约敲出，当日无盈利也无亏损，等待次日观察

买入两倍

标的资产价格

535.6 575.6

555.6

损
益

11
合约要素 具体描述

挂钩标的 SC2411

结构 累购——固定

执行价格 535.6

敲出价格 575.6

敲入倍数 1

固定赔付 11

观察日数量 20

每日观察数量（吨） 1000

生效日 2024-8-29

到期日 2024-9-27

保证金（万元） 94.07
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应用场景：

对于上游聚烯烃工厂，自身的风险主要集中在销售产成品时的价格波动上。如果市场低迷，下游买货情

绪差，亦或受宏观经济等因素影响导致产成品价格走低，对于上游企业来说就会造成产成品销售利润下降的

后果，影响企业经营生产。

为规避此类风险，对于想要锁定远期产成品利润的企业，我们推荐其在期货市场上做出套期保值策略，

以建立虚拟期货库存的方式对冲现货存在的风险，做到在市场价格走低时仍然维持原有利润水平，起到稳健

经营生产的效果。

2.1锁定远期产成品利润——期货——套期保值



2.1 案例
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2024.7.4日，PP2409合约价格为7800元/吨，现货华东拉丝价格为7780元/吨。当日某聚烯烃工厂将于一个月后

产出10000吨聚丙烯进入市场销售，但担心未来市场价格下跌，影响现货销售利润。同时根据该厂自身情况

判断，按此时价格出售现货的利润企业较为满意，于是该厂选择在当日卖出2000手PP2409合约。

2024.7.30日，聚烯烃工厂现货产出，此时PP2409合约下跌至7550元/吨，现货价格下跌至7560元/吨，该厂选

择卖出现货同时平仓期货。其损益如下表

现货市场 PP2409 基差

7.4 7780元/吨 7800元/吨 -20

7.30 7560元/吨 7550/吨 10

盈亏 亏损220元/吨 盈利250元/吨 走强30

套保结果：通过套期保值，成功避免了价格下跌带来的亏损，转移了风险，实现了锁定远期产成品销售利润，

稳健经营生产的效果。

7月4日卖出
7800元/吨

7月30日买入
7550元/吨



2.2锁定远期产成品利润——期权——二次点价
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定义：在传统的基差+点价贸易中为给买方带来更好的体验感和选择权，加入期权策略，并约定买方在规定

的时间内先用货后结算，锁定最高采购价来固定买方生产成本。

贸易商 聚烯烃
工厂

一个月点价期，1000吨，升贴水为+50

提前将货发给买家

2024.7.4，PP2409价格为7800元/吨

(1)假设2024.8.4日，PP2409价格下跌至7500，此时贸易商选择点价

贸易商最终以7500+50即7550元/吨的价格支付货款

(2)若点价当日，PP2409价格上涨至7800及以上，此时贸易商选择点价

贸易商仍然可以以7800+50即7850的价格购买现货，锁定了买方的最大采购价

卖套保
买平值看涨

多支付一部分
聚烯烃工厂买
看涨的权利金

签订点价合同时，聚烯烃工厂买入执行价7800

的看涨期权



2.3 锁定远期产成品利润——期权——锁定最低销售价格
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定义：当预期市场价格会下跌，或上游聚烯烃工厂担心未来价格会下跌影响产成品销售利润，为规避价格下

跌的风险，聚烯烃工厂可以做出买入看跌期权构建保护策略，来规避标的资产价格的下行风险。

损益

执行价格

标的资产

买看跌
标的资产价格

预期效果：支付一定权利金，锁定价格下跌带来的损失（最大损失即为权利金），并在价格大幅上涨时依旧

可以获利



2.3 案例
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2024年7月，PP盘面价格上涨后，市场成交清淡，下游整体采购情绪较为低迷。未来仍有新装置要投产，部

分聚烯烃工厂担心产成品价格下跌影响自身销售利润，为规避此类风险，聚烯烃工厂可以选择买入看跌期权

构建保护性策略，实现价格下跌时保护现货的目的。

2024.7.4日，PP2409价格为7800元/吨，聚烯烃工厂可以选择买入平值看跌期权，权利金支出120元/吨

合约要素 具体描述

挂钩标的 PP2409

结构 买入看跌

生效日 2024-7-4

到期日 2024-8-4

标的价格 7800元/吨

执行价格A 7800元/吨

权利金 -120元/吨

损益情形：

（1）期权到期收盘价≥7800元/吨时，期权最大亏损120元/吨；此时聚烯烃工厂可选择在现货市场高价卖现货

（2）期权到期收盘价＜7800元/吨时，期权盈利（7800-收盘价）元/吨，此时现货亏损，但可以用期权盈利弥补

损益

0
标的资
产价格7680

7800

-120



2.4期权增厚策略——高价卖多多
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累沽期权是指是一种以合约形式卖出标的资产的金融衍生工具 。是一种以含权贸易的模式为客户提供高价卖

出标的资产（增厚现货收益）的权利。

卖出两倍

标的资产价格

敲出价 执行价市场价

损
益

固定赔付

适用情形 后市价格震荡下行，需要每日卖货

适用群体 每天有定量现货卖出需求的企业

构建方式 买入一份敲出看跌，卖出两份看涨，执行价格相同

观察频率 每日

运用方法

合约生效后，当某个观察日标的收盘价在执行价格

和敲出价格之间时，获得固定的补贴

若高于执行价格则需要按照执行价格接两倍的空单

若低于敲出价格则合约当日无收益也无亏损



2.4 案例
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2024年7月，PP价格震荡上行至高点，受下半年新装置投产影响，预期未来盘面价格将会逐步震荡下行，

但下降空间不是很多。若企业有固定量出售现货需求，想提高现货销售利润，可针对当下行情做累沽固收策

略。此时PP2409价格为7600元/吨

➢ 合约生效后，当某个观察日标的收盘价在7400-7800之间时，获得

70元/吨的固定赔付，相当于比现货市场每吨多出售70元

➢ 若高于7800，则需按照7800元/吨的价格接两倍的空单。

➢ 若低于7400，则合约敲出，当日无盈利也无亏损，等待次日观察

卖出两倍

标的资产价格

7400 7800

7600

损
益

70合约要素 具体描述

挂钩标的 PP2409

结构 累沽——固收

执行价格 7800

敲出价格 7400

敲入倍数 1

固定赔付 70

观察日数量 20

每日观察数量（吨） 5

生效日 2024-7-4

到期日 2024-8-4

保证金（万元） 7.73



2.5熔断累沽
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产品概述：累计期权是近年来备受关注的套期保值好工具。传统的累计策略当策略敲出时合约即当日作废，

无法获得收益。而熔断累计可以使得策略在到期前敲出时直接获得剩余所有未观察日的赔付，当然，如若在

到期日发生敲入则要额外承担累计所有观察日*单日区间数量标的的头寸。

产品特点：传统累计敲出即意味着利润的流失，而在熔断累计下，敲出或许会给企业带来更多盈利。

                 1.存续期内敲入以固定执行价建仓期货。

                 2.当产品快速敲出，未参与观察的头寸可以一次性获得补偿，更高效的完善套保机制。且帮助企业

优化保证金占用。

                 3.存续期内杠杆倍数低（默认1倍），企业建仓数量几乎不受市场波动影响。风险主要集中在到期

最后一天，适用于趋势性观点。

产品机制：1.存续期内，未敲出。每日以执行价成交单日区间数量的标的商品。

                  2.存续期内敲出，产品结束，敲出当天额外赔付=(入场价格-敲出价格)*未结算天数*每日吨数。

                  3.到期日收盘高于执行价，以执行价额外卖出所有观察日*单日区间数量的标的商品。



2.5 熔断累沽
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案例假设：2024年7月PP价格震荡上行，下半年新装置投产较多，当时PP2409盘面价7750元/吨，短期内点位

偏高，后续可能会回落，若企业想短期内博取后期全部下行收益，可以考虑做出熔断累沽固收策略。

合约要素 具体描述

挂钩标的 PP2409

结构 熔断累沽——固收

敲入价格 7900

敲出价格 7600

敲入倍数 1

固定赔付 25

敲出赔付 150

观察日数量 20

每日观察数量（吨） 5

生效日 2024-7-4

到期日 2024-8-4

保证金（万元） 7.73



2.5 熔断累沽
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出场情况1.提前敲出

7750

7600

7900

区间内固定赔付25*元/吨/天

收盘价超过7900.以7900
建成5吨（1手）空单

到期日

到期日当日涨过7900
额外以7900成交期货空单100吨
（20手）

出场情况2.到期敲入

7750

7600

7900

区间内固定赔付25*元/吨/天

收盘价超过7900.以7900建成5吨（1手）空单

到期日前跌破7600，产品提前结束
当天赔付=（150*剩余观察日*5）元

到期日



2.6 期权增厚策略——含权提高销售价格
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定义：当市场波动较为平缓，企业认为未来价格上涨不到某个点位时，若产成品销售利润未达到预期，上游

聚烯烃工厂可通过卖出看涨期权构建备兑策略的方式来提高自身的利润，即通过卖权收获的权利金来增厚产

成品销售的利润。

标的资产价格

损益
标的资产

执行价格

卖看涨

预期效果：在价格没有大幅上涨时增加卖货收益，大幅上涨时虽然会失去额外收益，但可以以理想价格卖出标的



2.6 案例
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2024.8月，盘面价格下跌至偏低位置，但需求不好下游整体采购情绪较为低迷。部分聚烯烃工厂有现货库存，

同时希望出售现货。但是目前现货价格偏低，从现货市场出售现货获利较少。若企业想实现增厚现货出售的

利润、高价出售现货的目的，可通过卖出看涨期权构建备兑策略。

24.8.6日PP2501盘面价格7550元/吨，此时可卖出虚值看涨期权。若到期价格没有涨破盈亏平衡点，则可以收

取权利金，实现增厚现货销售利润的效果。

合约要素 具体描述

挂钩标的 PP2501

结构 卖出看涨

生效日 2024-8-6

到期日 2024-8-21

标的价格 7550元/吨

执行价格A 7600元/吨

权利金 30元/吨

损益情形： 

（1）期权到期收盘价≤7550元/吨时，相当于现货实际销售价格高出市场价30元/吨； 

（2）期权到期收盘价＞7600元/吨时，期权亏损（收盘价-7600）元/吨，但可以从现货市场高价卖出现货

损益

0
标的资
产价格

7630

7600

50



2.7 库存保值场景

19

一、概念：企业库存是由主动累积库存以及被动累积库存两方面构成。

二、分类：

主动累库：是指企业根据供需关系、季节性所带来的商品价格上涨，主动建立库存以博取收益。

被动累库：是指企业销售不畅，买方违约，不可抗力等因素导致企业累积计划之外的库存，这些库存是企业

被动累积的，这些被动库存对企业带来库存贬值的风险，以及对企业现金流的占用。



2.7 库存保值场景——被动累库
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场景：销售不畅，买方违约，不可抗力等因素造成库存积压。

案例：2023年9月20日，当日现货L 8340元/吨，L 2401价格为8360元/吨。当时临近国庆假期但是价格偏高，

下游节前备货不积极，导致短时间内现货的利润无法快速变现，某聚烯烃工厂希望通过期权市场来保护现货

库存的利润，于是在场外期权上买入看跌期权来保护现货库存的利润。

到10月10日，现货价格下跌至8000元/吨，期货下跌至8020元/吨，企业提前平仓期权。

合约要素 具体描述

挂钩标的 L2401

结构 买入看跌

生效日 2023-9-20

到期日 2023-10-20

标的价格 8360元/吨

执行价格A 8360元/吨

权利金 -120元/吨

效果：10月10日时企业节后将期权提前平仓，现货亏损340

元/吨，期权盈利340元/吨。企业在9月20日至10月10日期间

保护了现货库存的利润。



2 前期策略探讨



更高价建立PP空单策略
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7615

标的到期价格

客户损益
（元/吨）

150

7765

合约要素 具体描述
挂钩标的 PP2409
结构 熔断累沽—浮动

累沽价格 7765
敲出价格 7615
敲入倍数 1
浮动赔付 7765-观察日收盘价

敲出 无头寸累计操作

观察日数量 26

每日观察数量（吨） 1000

生效日 2024-7-16
到期日 2024-8-20

保证金（元） 754元/吨

效果：在26个观察日中，可在其中

的8个观察日可获得补贴，若按每

日观察1000吨计算，在这未敲出的

8个观察日实现了以7765元/吨的价

格高价卖出了8000吨PP，策略总盈

利89.8万元，单吨盈利112元。



PE库存增值策略
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8400

标的到期价格

客户损益
(元/吨)

23.38

合约要素 具体描述

挂钩标的 L2501

结构 卖出看涨

生效日 2024/8/1

到期日 2024/8/30

标的价格 8258元/吨

执行价格A 8400元/吨

权利金 收入23.38元/吨

效果：8月30日在现货市场卖现货的同时

将期权平仓，最终期权盈利23.38元/吨，

规避了价格下跌风险。按当月产量5万吨

计算，若全部套保，可实现PE库存增值

116.9万元（单吨库存增值23.38元）。



更高价建立PE空单策略

24

8153

标的到期价格

客户损益
（元/吨）

204

8357
合约要素 具体描述
挂钩标的 L2501
结构 熔断累沽—浮动

累沽价格 8357
敲出价格 8153
敲入倍数 1
浮动赔付 8357-观察日收盘价
敲出 无头寸累计操作

观察日数量 41

每日观察数量（吨） 1000

生效日 2024-8-1
到期日 2024-9-30

保证金（元） 819元/吨

效果：在截止目前的19个观察日

中，按每日观察1000吨计算，在

未敲出的5观察日实现了以8357元

/吨的价格高价卖出5000吨塑料。

截止8月27日，策略总盈利75.2万

元，单吨盈利150.4元。

日期 收盘价 敲出 补贴

2024-08-01 8,246 93 111 

2024-08-02 8,271 118 86 

2024-08-05 8,186 33 171 

2024-08-06 8,165 12 192 

2024-08-07 8,152 -1 0 

2024-08-08 8,105 -48 0 

2024-08-09 8,116 -37 0 

2024-08-12 8,119 -34 0 

2024-08-13 8,140 -13 0 

2024-08-14 8,122 -31 0 

2024-08-15 8,088 -65 0 

2024-08-16 8,028 -125 0 

2024-08-19 8,056 -97 0 

2024-08-20 8,036 -117 0 

2024-08-21 8,062 -91 0 

2024-08-22 8,059 -94 0 

2024-08-23 8,013 -140 0 

2024-08-26 8,116 -37 0 

2024-08-27 8,165 12 192 



3 近期策略推荐



LL-PP价差策略
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LL-PP PE产能增速 PP产能增速

长周期角度，产能增速差异是LL-PP价差走强的主要驱动，国内LL-PP期货价差，大体
上符合PE和PP的产能增速规律：

2015-2016年，PE产能增速小于PP，LL-PP价差走强；
2017-2019年，PE产能增速逐渐大于PP，LL-PP价差整体处于走弱态势。
2020年-2021年，PE投产高峰期，LL-PP价差整体处于偏弱状态。
21-22年PE产能增速最高，市场有分歧，LL-PP价差先走强，后走弱。
22年-24年，PE产能增速下降，LL-PP整体处于走强态势。

预测：24年-27年产能增速按照投产计划的1/2落地进行估算。

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理



LL-PP价差策略

27数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

装置 HD LL LD 全密度 EVA 时间

宁夏宝丰三期 25 24年3月

天津南港 50 30

新时代（金诚） 45 25

裕龙石化 75 100

万华二期 25

宝丰三期 55

2024年上半年 25万吨

2024年下半年预计 350万吨

装置 产能 品种 时间 工艺 

广东石化一期二线 20 PP 2024 年 3 月 油制 

惠州立拓新材料 30 PP 2024 年初 外采丙烯 

金能二期一线 45 PP 2024 年 6 月 PDH 

金能二期二线 45 PP 2024 年 6 月 PDH 

中景福建二期二线 60 PP 2024 年 4 月 PDH 

国亨石化 45 PP 2024 年 4 月 PDH 

合计 245 

 
装置 产能 品种 时间 工艺 

中石化天津南港 35 PP 2024 年四季度 油制 

利华益维远化学 40 PP 2024 年下半年 PDH 

新时代（金诚） 30 PP 2024 年下半年 油制 

裕龙石化 190 PP 2024 年下半年 油制 

合计 295 

 

• 年内投产增速差异：下半年PE投产压力大于PP，预计LL-PP价差会继续走弱
• 下半年PE预计产能增量要大于PP，天津南港、金诚投产概率较大、裕龙石化待定。
• 由于利润亏损且利润来源单一，PP新上PDH装置停车概率较大，实际产量贡献会大打折扣，比如：泉州

国亨4月23开车，5月27停车。金能二期二线45万吨，6月试车后停车。



LL-PP价差策略-PP长停装置大于PE

28数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

PP长停产能176万吨，PE长停产能123万吨。
未来PP装置中的PDH装置和MTO装置因利润原因停车的概率更大。



LL-PP价差策略

29数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

策略类型 跨品种套利

策略名称 做空LL-PP

比例 1:1

逻辑

1、未来两年PE产能增速大于PP，下半年PE实际产
能增量大于PP，产能增速差异将推动LL-PP价差走弱。

2、PP新投产的PDH装置易受利润影响停车，占PP总
产能24%，下半年丙烷需求旺季，丙烷价格上涨概率较大，
对PP会有支撑。

入场
建议

风险
点

PE进口大量减少，短期推升PE价格；丙烷价格大跌。
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PP-3MA价差策略

30数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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甲醇下游消费结构
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甲醇制氢
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甲醛

甲醇燃料

甲醇制烯烃

BDO

54%

19%

24%

2%1%

PP各工艺产能占比

油制 煤制 PDH 外采甲醇 外采丙烯

• 甲醇制烯烃仍然是甲醇最大的下游，烯烃的变化对甲醇影响较大。但站在PP的角度，煤制PP多数是一体化装置，
开停车受甲醇价格影响较小，外采甲醇制烯烃工艺仅占比2%左右，对PP产量基本没有影响。

• 这导致MTO装置利润以及开停车，对甲醇价格影响远远大于对PP的影响。



PP-3MA价差策略-PP今年供应压力较大

31数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

装置 产能 品种 时间 工艺 

广东石化一期二线 20 PP 2024 年 3 月 油制 

惠州立拓新材料 30 PP 2024 年初 外采丙烯 

金能二期一线 45 PP 2024 年 6 月 PDH 

金能二期二线 45 PP 2024 年 6 月 PDH 

中景福建二期二线 60 PP 2024 年 4 月 PDH 

国亨石化 45 PP 2024 年 4 月 PDH 

合计 245 

 
装置 产能 品种 时间 工艺 

中石化天津南港 35 PP 2024 年四季度 油制 

利华益维远化学 40 PP 2024 年下半年 PDH 

新时代（金诚） 30 PP 2024 年下半年 油制 

裕龙石化 190 PP 2024 年下半年 油制 

合计 295 

 

• 上半年新增245万吨产能，下半年计划新增295万吨产能，实际投产概率较大的天津南港，金诚共65万吨。
• 由于利润亏损且利润来源单一，PP新上PDH装置停车概率较大，实际产量贡献会大打折扣，比如：泉州

国亨4月23开车，5月27停车。金能二期二线45万吨，6月试车后停车。
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PP-3MA价差策略-PP需要出口来消化过剩量

32数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

年份 产量 产量增速 进口 进口增速 表需 表需增速 出口 出口增速

2020年 2486.48 18.78% 653.71 25.61% 3097.24 20.36% 42.95 6.14%

2021年 2927.40 17.73% 480.08 -26.56% 3268.404 5.53% 139.078 223.81%

2022年 2965.45 1.30% 449.99 -6.27% 3286.22 0.55% 129.22 -7.09%

2023年 3201.03 7.94% 411.43 -8.57% 3481.13 5.93% 131.33 1.63%

2024年1-6月 1672.13 9.32% 176.62 -12.20% 1722.66 3.56% 126.09 87.52%

2024年E 3528 10.24% 355 -13.72% 3623 4.10% 260 97.97%

假设：
1、国亨45万吨，长期停车到11月底。
2、天津南港、金诚石化，9月中旬能开车。
3、假设年度进口增速-13.72%；出口增速97.97%。



PP-3MA价差策略-PP上游压缩生产利润的周期还没有结束

33数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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随着PP新产能的不断投放，PP上游生产利润处于不断被压缩的态势，2015-2021年小幅走弱，21年因能耗双控，
导致上游生产利润被极度压缩，之后一直维持在低利润水平。



PP-3MA价差策略—MTO工艺仍然处于相对较高的利润水平

34数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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MTO综合利润目前处于2022年以来相对合理位置，兴兴、阳煤恒通、天津渤化等装置开车经济性增强。
MTO装置开车，将提振甲醇需求，支撑甲醇价格向上。而PP下半年仍然有比较大的供应压力，上游利

润仍处于被压缩的过程中，而且PP本身没有大涨的驱动，无法给出更高的利润。
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PP-3MA价差策略—MTO综合目前处于偏高位置

35数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

兴兴综合利润

-2200

-1700

-1200

-700

-200

300

800

1300

1800

2300

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

MTO综合利润

2024 2023 2022 2021 2020

最大值 最小值 均值
2020年 1436.592 -609.404 508.4166
2021年 774.408 -2335.67 -399.973
2022年 -206.35 -1768.82 -1020.1
2023年 -405.963 -1690.2 -1048.59
2024年 -790.379 -2208.84 -1246.29

计算逻辑：
兴兴：EO28万吨，占比0.29；MEG28万吨，占比0.29，丙烯39，占比0.41。
综合利润= EO利润*0.29+MEG利润*0.29+粉料利润*0.41



PP-3MA价差策略

36数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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目前01合约PP-3MA价差19元/吨，处于中等位置。近期8月19日最高185元/吨。
最大值出现在2024年1月10日，甲醇价格大跌。
最小值出现在2014年5月13日，甲醇价格大涨，港口纸货逼仓。



PP-3MA价差策略

37数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

策略类型 跨品种套利

策略名称 做空PP-3MA价差

比例 2手:3手

逻辑

1、MTO装置开车，提振甲醇需求，利空PP-3MA价差。
2、冬季甲醇存在更多供给扰动，PP-3MA价差更有

想象空间。

入场建议

风险点 PP出口超预期，PP上游提前进入增利润阶段
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中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务

资格（证监许可〔2012〕112）。本报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并

不构成对任何人的交易建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市
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