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JD2406合约与 JD2407 合约涨停分析

核心要素：

1.五一节后现货走货较好，蛋价表现强于

预期。

2.近月合约贴水较大，节后现货价格表现

趋强令盘面向上修复基差。

3.玉米与豆粕期价双涨令蛋价成本支撑上

移。

4.基本面尚未转势，近月合约高度有限。
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5 月 7 日 JD2406 合约与 JD2407 合约双双出现涨停，二者收盘价分别为 3036 元/500kg

和 3195 元/500kg，除此之外 JD2408 与 JD2409 合约的涨势也较为强势。笔者认为主要有以

下原因：

JD2406 日 K 线图

数据来源：文化财经

JD2407 日 K 线图

数据来源：文化财经
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1.节后补库需求推动蛋价，现货走势强于预期。

河北:邯郸:平均价:鸡蛋

数据来源：Wind

根据往年的蛋价走势分析，通常在五一节假日过后蛋价会迎来一波疲软期，但是今年同

期的表现却较为反常。根据 wind 数据统计显示，5 月 7 日河北邯郸鸡蛋均价为 3.24 元/斤，

较节前 4 月 30 日的 3.07 元/斤上涨 5.54%。此轮鸡蛋现货价格节后走强的原因主要是前期贸

易环节风控意识较强，各环节库存控制在偏低水平，而节后的补货需求导致近期现货走货顺

畅，蛋价也因此小幅上涨。

2.近月合约贴水较大，节后现货价格表现趋强令盘面向上修复基差。

JD2406 合约基差

数据来源：Wind
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由于前期市场对于今年蛋价的表现较为悲观，因此 JD2406 和 JD2407 合约在去年四季度

便已提前走出下跌预期。但是由于五一节后现货不弱反强，同时叠加盘面已在底部震荡许久，

期现回归的预期令盘面向上修复基差。

3.玉米与豆粕期价双涨令蛋价成本支撑上移。

M2409日 K 线图

数据来源：文化财经

C2407日 K 线图

数据来源：文化财经
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今日养殖板块整体走势偏强，其中豆粕与玉米作为蛋鸡的主要饲料来源，二者期价近日

出现明显上涨。这将对蛋价形成较强的成本支撑，也是促进此轮鸡蛋大幅上涨的主要因素之

一。

4.基本面尚未转势，近月合约高度有限。

综上所述，饲料上涨、现货不弱、盘面低位徘徊等多重因素共同发酵导致 JD2406 合约

和 JD2407 合约出现涨停，同时 JD2408 与 JD2409 合约也出现明显涨势。展望后市，虽然近

期养殖单位淘汰老鸡积极性有所增强，但是仍未达到实质性去产能的阶段，6 月份鸡蛋的供

应压力或仍较为显著。同时此轮涨停行情中 JD2406 合约表现为明显的减仓上行，限仓制度

与落袋为安的思想令空方平仓离场，因此 JD2406 合约缺乏实际上涨动力，预计后市会受梅

雨预期影响而跟随现货回落。而 JD2407 合约由于与 JD2408 的月间差过大，同时 7 月也将进

入蛋价的季节性上涨时段之内，因此后市 JD2407 合约表现或强于 JD2406 合约，与 JD2408

合约的价差或有缩小的可能。而对于 JD2408 和 JD2409 合约，由于目前蛋鸡存栏总量仍呈现

小幅上涨趋势，六月后养殖单位的淘鸡意愿也仍需观察，所以短期内建议参考技术性指标顺

势而为，同时注意 6 月现货走弱对盘面可能产生的影响。现货商与养殖户建议可根据自身实

际情况关注盘面给予的套保机会，提前锁定下半年利润，减少现货价格发生不利变动的损失。

免责声明：本报告信息全部来源于公开性资料，本报告观点可能会与相应公司的投资发展策

略或相关商品价格趋势产生分歧。本报告不对所涉及的准确性和完整性做任何保证。因此本

报告仅可视为信息参考但不构成任何投资建议且不为任何投资行为负责。
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