
碳酸锂期货周报

供给过剩，碳酸锂价格继续探底

Ø 基本面逻辑：

本周碳酸锂价格整体呈走跌趋势，周内仓单量突破三万手，反映出碳酸锂货源充足现状；需求新能源车
产销数据继续增长，然正极厂、电芯厂排产下滑，库存持续累积，买卖双方博弈加剧，预计锂价短期低
位震荡。

Ø 后市观点：

碳酸锂产量增速有所放缓，终端新能源汽车在国家利好政策支持下保持平稳增长，然供给增速仍大于需
求增速，预计短期盘面价格偏弱震荡。

Ø 风险提示：锂盐厂开工率变化；下游消费超预期回升
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Part 1 基本面情况



价格走势及基差

• 截至7月11日，碳酸锂主力合约收盘价为92500元/吨，均价93025元/吨，较上周下跌1400元/吨；SMM电池级碳酸锂8.77-9.2万元/吨，均价

8.99万元/吨，较上一工作日下跌500元/吨；工业级碳酸锂8.44-8.55万元/吨，均价8.5万元/吨，较上一工作日下跌500元/吨。

• 本周碳酸锂价格整体呈走跌趋势，周内仓单量突破三万手，反映出碳酸锂货源充足现状；需求新能源车产销数据继续增长，然正极厂、电芯

厂排产下滑，库存持续累积，买卖双方博弈加剧，预计锂价短期低位震荡。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，SMM，格林大华期货
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跨期价差

• 截至7月11日，澳洲进口锂辉石现货平均价1055美元/吨，较上周下降35美元/吨；外购锂辉石精矿（LiO2：6%）生产碳酸锂利润-5788元/

吨，较上周有所回升。7月10日雅保5.5%品味锂辉石精矿招标结果为980美元/吨，带动市场预期锂盐价格进一步下降。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：Wind，格林大华期货



期货持仓及仓单情况

数据来源：广期所，格林大华期货

请务必阅读文后免责声明

• 截至7月12日，碳酸锂注册仓单量29753手，较上周增加2456手。



Part 2 供给情况



供给情况

• 本周碳酸锂周度产量14936吨，环比下跌0.76%，锂盐价格持续走弱，然锂盐厂尚未出现大面积降低开工率现象，维持高产节奏，市场面临

供应过剩压力。

• 7月预计辉石原料产碳酸锂31100吨，较上月增加1317吨，较上月增长4.42%;云母产碳酸理16890吨，较上月减少890吨，叫上月降低5.01%;

盐湖提碳酸理13280吨，较上月增加300吨，叫上月增加0.23%;回收提锂增加215吨至5485吨。

请务必阅读文后免责声明
数据来源：SMM，格林大华期货



进口情况

• 碳酸锂24年1-5月进口数量小幅增长，进口结构相对稳定。2023年5月，碳酸锂进口量为24564.751吨，环比增长15.85%。从进口国流向来

看，主要进口区仍集中在南美，碳酸锂进口量连续三月环比上升，累计增幅达44%。5月智利出口中国锂盐20288.488吨。

请务必阅读文后免责声明 数据来源：SMM，格林大华期货



开工情况

• 本周碳酸锂开工率57.12%，较上周下降5.33个百分点。其中锂辉石端开工率61.43%，较上周下降2.66个百分点；云母端开工率42.92%，较

上周增长0.21个百分点；盐湖端开工率76.72%，较上周减少2.91个百分点。

请务必阅读文后免责声明
数据来源：SMM，格林大华期货



库存情况

• 根据SMM数据，国内碳酸周度社会库存总计环比增加4609吨至115702吨，环比增幅4.15%。其中，治炼厂库存增加2977吨至57371吨，环比

增幅5.47%；下游库存增加768吨至27389吨，环比增幅2.88%；其他环节库存增加865至30943吨，环比增幅2.88%。本周库存量继续增加，

碳酸锂去库压力较大。

请务必阅读文后免责声明

数据来源：SMM，格林大华期货



Part 3 需求情况



下游需求情况

• 根据SMM，7月预计三元材料产量57400吨，较上月增加5055吨，环比上涨16.32%。磷酸铁理月度产172960吨，较上月减少7060吨，环比降

低3.92%。

请务必阅读文后免责声明

数据来源：SMM，格林大华期货



终端需求情况

• 中汽协数据显示，6月，新能源汽车产销分别完成100.3万辆和104.9万辆，同比分别增长28.1%和30.1%，市场占有率达到41.1%。1—6月，

新能源汽车产销分别完成492.9万辆和494.4万辆，同比分别增长30.1%和32%，市场占有率达到35.2%。新能源汽车市场虽然持续增长，但

增速有所放缓，整体来看，碳酸锂市场供需失衡，需求端对碳酸锂价格的支撑力度较弱。

• 从总计装车量来看，6月，我国动力电池装车量42.8GWh，同比增长30.2%，环比增长7.3%。其中三元电池装车量11.1GWh，占总装车量

25.9%；磷酸铁锂电池装车量31.7GWh，占总装车量74.0%。

请务必阅读文后免责声明
数据来源：SMM，格林大华期货



风险提示

请务必阅读文后免责声明

Ø 锂盐厂开工率变化

Ø 正极消费超预期回升



免责声明：
        本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息已做最新变更，也不
保证分析师做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货品种买卖的出价或询
价。在任何情况下，我公司不就报告中的任何内容对任何投资所做出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。我公司
可能发出与本报告意见不一致的其他报告，本报告反映分析师本人的意见与结论，并不代表我公司的立场。未经我公司同意，任何人
不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。

联系地址：北京市朝阳区建国门外大街8号IFC写字楼楼B座29层
联系部门：研究所


