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碳酸锂价格走势
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碳酸锂现货价格（万元/吨）

电池级 工业级

l 第一阶段：锂辉石价格下跌，澳矿减产，然终端需求疲软，碳酸锂价格下行。随着进口矿定价方式的转变，锂辉石进口精矿价格下
跌，部分澳矿减停产，部分矿企暂停采矿引发了市场对供应减少的预期。需求端来看，除了春节前少量刚性备货需求，整体需求疲软，
市场难以显著反弹，整体呈现震荡下行态势。

l 第二阶段：环保预期与现实错配，碳酸锂价格反弹。2月21日至3月4日，碳酸锂期货主力合约价格由 9.25 万元/吨上涨至 12.5 万
元/吨，后续连续两周横盘高位震荡。市场受到江西锂渣由固废转为危废以及青海地区环保整改的双重环保预期影响，部分云母企业
减产较为明显。需求端，碳酸锂下游企业生产恢复，刚性备货需求上升，碳酸锂价格反弹。

l 第三阶段：碳酸锂进口量增长，欧美提高新能源车关税，碳酸锂价格持续下行。2024年3-4月，国内自智利进口碳酸锂量大幅增长，
后续国内盐湖地区气温回升、云母地区环保影响结束导致供应增加；叠加欧美等国通过施加关税等方式，市场预期将中长期对锂电出
海形成不利影响，碳酸锂价格持续下行。

数据来源：wind，格林大华期货
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l 锂精矿：1-5月中国锂辉石进口数量为228.85万吨，同比增加45.45%，5月进口5.66万吨，同环比分别：164.6%/28.2%，其中从澳大利

亚进口39万吨，从津巴布韦进口10.05万吨。澳矿目前依旧是中国碳酸锂最主要的供给来源。一季度以来锂精矿价格跟随碳酸锂反弹

至1000美金以上，澳矿出货的积极性将有所回暖，预计后续澳洲发运量同环比将维持增长。

进口：锂精矿进口增量明显

数据来源：SMM，格林大华期货



l 从海关数据来看，5月来自津巴布韦的锂矿进口量环比上行，碳酸锂价格的下跌对非洲矿石的供应端有一定冲击，但冲击力量逐渐减

弱，其锂资产依旧在不断吸引来着自中国和其他国家的潜在投资者。

进口：锂精矿进口增量明显

数据来源：SMM，格林大华期货



l 碳酸锂进口量：中国锂盐进口主要依赖于智利、阿根廷等国，二季度以来，南美碳酸锂进口量维持高增长。根据智利海关数据显示，

1-5月中国从智利进口碳酸锂6.87万吨，累计同比28.19%，其中5月进口2.03万吨，同环比分别为129%/18.31%，除此之外，阿根廷今

年以来进口量表现亮眼，同样也作证了中资企业在阿根廷的项目已经开始逐渐兑现了，1-5月自阿根廷进口量1.62万吨，同比164%，

其中5月3703吨，同环比分别为210%/8.72%。

进口：锂盐进口量主要依赖南美产区，进口量同环比增幅明显

数据来源：SMM，格林大华期货



l 1-5月中国碳酸锂总产量增幅明显，1-5月累计产量23万吨，同比+44.5%，5月6.07万吨，同环比分为+81.8%/+14.7%，其中5月锂辉石

lce产量98052吨，同环比分+131%/14.89%；锂云母lce产量16550吨，同环比分别+95.8%/10.85%；盐湖碳酸锂产量11100吨，同环比分

别为44.57%/30.43%。整体来看，二季度以来虽然锂盐价格中枢下移，但盐厂的产量依旧维持稳定。云母产量持续复苏，入夏后盐湖

产区即将迎来生产旺季。

碳酸锂产量：1-5月国内产量23万吨，累计同比+44.5%

数据来源：SMM，格林大华期货



l 2月份由于行业放假、停产检修等因素，产业链开工率仅为30%。随着需求回暖，企业主动增加排产备货，提高产线开工率，以提升良

品率并降低成品库存。4月至5月份，产业链开工率将持续上升，处于历史高位。由于6月份下游压价情绪浓厚，采购谨慎，少有补库

意愿，仍以消耗原有库存为主，产量和开工率小幅提升。下半年开工率需观察金九银十市场需求状况。

碳酸锂开工率连续回升

数据来源：SMM，格林大华期货



l 供给过剩背景下，库存并未得到有效去化，当下淡季面临库存

过高压力，交易所所统计的仓单库存数据同样处在较高水平。

库存：库存总量位于较高水平，仓单水平再创新高
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数据来源：SMM，广期所，格林大华期货



需求；政策继续支持，新能源汽车销量持续增长

l 国内：国家频发促进新能源发展相关政策，新能源车需求持续增长。

数据来源：公开资料，格林大华期货



l 中汽协数据显示，1-4月，新能源汽车产销分别完成298.5万辆和294万辆，同比分别增长30.3%和32.3%，市场占有率达到32.4%。

l 据第三方统计，新能源乘用车连续两周渗透率在50%附近。乘联会5月1-26日数据显示，全国乘用车厂商新能源批发62万辆，同比去年

增长25%，较上月同期下降3%，今年累计批发336万辆，同比去年增长29%。

l 政策及汽车企业优惠刺激下，上半年新能源汽车市场表现强劲，超过年初业界预计的增速（20%）。

需求：政策继续支持，新能源汽车销量持续增长

数据来源：SMM，WIND，格林大华期货

国内新能源乘用车销量及渗透率（万辆、%）



l 国外政策

l 美国IRA 法案终稿落地，龙头公司逐步向欧美布局产能。2024年5月3日，美国财政部和国税局发布了《减少通货膨胀法案》(IRA)中

清洁能源汽车条款的最终规则，其中新增了“不可追溯的电池材料”的定义并针对其设置缓冲期,也进一步明确了FEOC的限制范围。

其中，石墨、电解质盐、电极粘合剂、电解质添加剂、隔膜等材料将在 2027年1月1日之前排除在FEOC标准之外，即27年之前，使用

中国石墨的新能源汽车仍能享受至高7500美元的税收抵免。2024年5月14日，美国宣布对180亿美元中国商品加征关税，其中包括电动

汽车、电池、组件、关键矿物等。

l 国内厂商采取技术授权、赴美建厂、成立合资公司等方式应对IRA法案和加征关税，储能方面，由于加征关税时点自2026年开始，这

有望加速2024-2025年美国储能电池抢装。

l 欧洲关税初稿落地，长期不影响中国电动车出口大趋势。2024年6月12日，欧盟委员会宣布，在经过近10个月的“调查”后，从今年

7月4日起对来自中国的进口电动汽车在目前10%的关税基础上，拟征收 17.4%-38.1%不等的临时反补贴税。几家主要的中国汽车厂商

分别将增加的额外关税为:比亚迪17.4%、吉利 20%、上汽集团38.1%，其他在中国生产电动汽车的车企，包括在中国拥有工厂或合资

企业的欧洲公司，将面临21%或38.1%的关税，具体税率取决于企业对欧洲官员调查的配合程度。

l 汽车电动化、智能化大势所趋，我国在这个产业方向上具备技术优势、成本优势、产业链优势，全方位引领行业发展，欧盟增加关税

短期或对出口有影响，长期不影响中国电动车出口大趋势。本次关税征收仅针对从中国进口的电动车，而海外生产的未包含在内，

中国企业出海建厂大势所趋。

需求：政策继续支持，新能源汽车销量持续增长
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2024年碳酸锂市场行情展望

l 核心逻辑:

l 2024年7月，从国内碳酸锂市场供需基本面格局来看，预计下游需求进一步转弱，叠加碳酸锂期货仓单强制注销，

交割资源预计向现货市场流入，碳酸锂价格承压运行，然底部受锂盐厂加工成本支撑，下跌空间有限。

l 2024年8月，随着传统需求旺季的到来，基本面好转，预计将出现阶段性补库行情，碳酸锂价格或将底部回升，

结合前期高点，预计上方空间在12万元/吨。

l 2024年四季度，随着新增产能释放，海外新能源宏观政策限制，在供给过剩的格局下，碳酸锂价格预计回调至 

9.5-10万元/吨附近。



风险因素

l 澳矿减产

l 新能源汽车需求超预期

l 国外新能源车关税政策

l 地缘政治、环保政策影响
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