
股指期货 周报—2024-7-13

中长期观点
房地产监管于2022年9月开始持续放松，针对产业供给端的融资三支箭齐射，进入23年3季度政治局会议不再

提房住不炒，承认房地产供需关系已扭转，2023年8月末陆续从需求端出台更加宽松的按揭首套房与二套房首付
比例、存量房贷利率的统一下调、税收、金融和因城施策的其他限制性政策，最终目标是激活居民的住房消费与
投资。2024年5月中旬，房地产再次降低一套房和二套房首付比率分别至15%和25%，以及降低住房公积金贷款利
率，并且允许地方政府购买一定的存量现房作为保障房，房地产作为经济的阶段支柱产业定位没有改变。房地产
产业链、地方政府收支和服务行业供给端的修复将为经济的均值回归修复注入强大的确定性。目前，房地产仍然
较弱，内需启动动力不足。

目前，欧美货币政策紧缩周期基本结束，需求收缩特别是库存需求的压力也告一段落，中国出口部门有望企
稳复苏。

当前股指估值位于历史底部附近。整体看股指存在中长期看涨趋势性机会。在触底反弹第一波估值修复逻辑
走完后，目前需要盘整整固。后期如果基本面改善和政策改革强预期催化，有望开启更强的攻势。股指建议乐观
一点。
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2 数据来源：Bloomberg，Wind，EAF交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指

2024/7/13 上证50 沪深300 中证500 中证1000

现货指数周收盘 2413 3472 4919 4878
主力指数期货周收盘 2401 3462 4908 4864

基差（现货-主力期货） 11.6 10.8 11.4 13.8
主力基差百分比（%） 0.48 0.31 0.23 0.28

指数一周变化 点 26.6 41.3 53.1 67.2
指数一周变化率 % 1.12 1.20 1.09 1.40

主力合约一周变化 点 48.2 56.8 66.0 86.0
主力合约一周变化率 % 2.05 1.67 1.36 1.80
品种持仓一周变化 手 -13305 -15619 -2994 -7226 
品种持仓一周变化率 % -11.6 -6.4 -1.2 -2.7 

东亚期货--股指期货周报
    研究员：董原良 Z0016129  审核员：唐韵 Z0002422

1、美国6月季调后非农就业人口增长降至20.6万人，前两月数据的就业增长人数下修了11.1万；美国6月失业率意外走高至4.1%。美国利率期货交易员预计美联储9月、12月降息
的可能性略有上升。
2、民主党大金主进一步施压，逾百位富商联名致信要拜登退选。
3、法国左翼联盟爆冷获得多数席位，极右翼联盟获得席位甚至不如执政党，但总理阿塔尔称将提交辞呈。
4、英国国王任命斯塔默为新任首相，安吉拉·雷纳为新任副首相。英国新首相表态：经济增长是头号任务，不会执行“卢旺达计划”。
5、伊朗改革派政治家佩泽什基安赢得伊朗总统选举。
6、巴以停火谈判——消息人士称哈马斯放弃要求以色列在签署停火及人员释放协议前首先承诺全面停火。哈马斯已初步通过停火提议。以色列代表团10日将与斡旋方就重启谈判
举行会谈。
7、韩国上半年汽车出口同比增3.8%，刷新同期最高纪录。
8、纽约联储最新调查结果显示，美国6月一年期通胀预期从前值3.17%降至3.02%，为连续第二个月下降，原因是美国人下调了对未来一年房价和其它商品成本上涨幅度的预期。
9、美国总统拜登拒绝退出总统竞选；白宫否认拜登接受帕金森病的治疗；舒默重申对拜登的支持。
10、法国总统马克龙决定继续任命阿塔尔为法国总理。
11、英国前首相苏纳克任命保守党影子内阁，保守党新党首最快将在本周产生。
12、欧盟气候变化监测机构表示，上月是有记录以来最热的6月；一些科学家表示，2024年或成为全球有记录以来最热一年。
13、韩国三星工会展开为期三天的罢工，工会声称罢工将影响芯片生产。随后三星公司回应称，罢工对芯片产量没有影响。
14、美国司法部官员：波音同意承认在致命飞机坠毁调查中的欺诈阴谋指控。波音将支付2.436亿美元的刑事罚款作为协议的一部分。
15、据国际文传电讯社：哈萨克斯坦将在2025年9月前弥补在欧佩克+减产协议下的供应过剩。哈萨克斯坦在获得6月石油产量数据后，将向欧佩克+提交修订后的减产补偿计划。
16、人工智能热持续，台积电市值突破1万亿美元。
17、产业链人士：苹果上调iPhone 16系列今年备货目标至9000万部左右。
18、美联储主席鲍威尔：劳动力市场已经完全恢复平衡，通胀不是我们面临的唯一风险，“更多好的数据”将提振人们对通胀的信心，过早和太迟降息都有风险，将避免给出任
何有关（降息）时机的信号。美联储传声筒评论称：鲍威尔保留降息时机的选择权。
19、美国众议院民主党团主席阿吉拉：民主党支持拜登。
20、美国财长耶伦：考虑对俄罗斯实施额外的石油价格上限制裁。
21、沙特据称曾“威胁”抛售欧债，施压G7放弃没收俄资产。
22、美联储主席鲍威尔：美联储在通胀方面取得了相当大的进展，在降息之前不需要通胀率低于2%；缩减资产负债表还有很长的路要走；与以往关注通胀风险不同，美联储需要
关注劳动力市场和就业；中性利率在短期内已经上升；在制定利率时不考虑政治因素；已经两年没和拜登会谈过，未发现其认知有下降。
23、交易员减少对英国央行降息押注，认为8月降息可能性不到50%，此前英国央行首席经济学家皮尔称，潜在通胀动态呈现出令人不安的强劲态势。
24、美国众议院前议长佩洛西未明确是否支持拜登继续竞选总统；媒体报道称参议院民主党领袖舒默向民主党金主发出愿意换掉拜登的信号，其火速回应称支持拜登竞选连任。
25、美国能源部：寻求补充450万桶石油战储，交付时间为10月到12月。
26、美国至7月5日当周EIA原油库存下降344.3万桶至近四个月低位，降幅大超预期的133.3万桶；当周汽油库存大降221.4万桶，预期降幅为60万桶。
27、欧佩克维持今明两年全球原油需求增速预期不变，分别为225万桶/日和185万桶/日。
28、北约峰会公报草案：愿意与俄罗斯保持沟通渠道；将在盟国同意并满足条件的情况下邀请乌克兰加入北约。
29、世界黄金协会：由于欧洲和亚洲上市基金增持黄金，6月份全球实物支持的黄金交易所交易基金连续第二个月出现资金流入。
30、苹果(AAPL.O)计划在2024年将新iPhone出货量提高10%，计划在下半年发货9000万部iPhone 16。
31、美国6月CPI全面降温，核心CPI年率录得3.3%，低于市场预期的3.4%，回落至2021年4月以来最低水平；核心CPI月率意外降至0.1%。整体CPI同比上涨3%，低于预期的3.1%
和前值的3.3%；环比增速为-0.1%，为四年来首次转负。CPI数据公布后，利率期货完全定价9月降息，押注年内总降息幅度为61个基点，较数据公布前上行11个基点。
32、芝加哥联储主席古尔斯比：6月的通胀报告非常出色，根据数据情况，可以考虑一次降息或者一系列降息。旧金山联储主席戴利：综合各项数据，可能有必要对货币政策进行
调整，今年降息1/2次适宜。圣路易联储主席穆萨莱姆：近期数据表明通胀取得进展，希望有数据能让我有信心预计通胀在明年中或明年末达到2%。
33、拜登在北京时间周五早晨6:30亮相北约新闻发布会，市场关注其表现以评估“退选风波”。截至发稿已有12位民主党籍国会议员公开呼吁拜登退选。
34、日元在CPI数据公布后突然暴涨，涨幅一度扩大至接近3%，最高涨至157.40上方。日媒称日本当局入场干预，有关官员拒绝置评并称等月底数据见分晓。
35、由于降息押注推动美股轮动，“七巨头”遭大幅抛售，市值单日总计蒸发了近6000亿美元（约合4.35万亿元人民币），相当于少了一个摩根大通（市值5954.6亿美元）。

一周政策和基本面回顾
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免责声明：以上内容及信息均来源于公开资料。文中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述或期货品种的买卖出价或征价，在任何情况下，本公司不对客户因使用报告中内容所引致的一切损失负责任，客户
需自行承担全部风险。

上证指数本周前半段偏弱，弹出日线新低，并在后半段开启反弹，收出带较长下影线的上涨阳线，周线价格连续8周创新低，20周均线被突破后继续形成周线反压，短期有超跌反
弹技术要求。全周北向陆股通资金有巨量流入；主力资金出现放量净流出。一周下来电子、汽车和银行指数偏强；煤炭、传媒、农林牧渔等板块较弱一周大盘回顾

下周宏观事件和数据

要点展望
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A股主力资金 净主动买入额（亿元）
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杠杆资金——融资净买入额 (亿元)
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北向资金 净买入额（单位：亿元）

交易咨询业务：沪证监许可【2012】1515号 DYQH-W-股指
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证
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服务内容-风险管理顾问

协助客户建立风险管理制度、操作流程，提供风险

管理咨询、专项培训等

服务内容-研究分析

收集整理期货市场信息及各类相关经济信息，研究分析

期货市场及相关现货市场的价格及其相关影响因素，制

作、提供研究分析报告或者资讯信息的研究分析服务。

服务内容-交易咨询

为客户设计套期保值、套利等投资方案，拟定期货

交易策略等

服务内容-服务电话

服务问询电话：021-55275087（由交易咨询部统一受理）

投诉电话：021-55275065

地址：

上海市虹口区东大名路1089号26层2601-2608单元

电话：400-600-7299


