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1 月能繁母猪去化加速的若干思考

一、2024 年 1 月母猪产能靴子落地

本周一 26 日五部委发布专题数据：2024 年 1 月末能

繁母猪存栏 4067 万头，月环比-1.8%，同比-6.9%。此前

市场消息月环比数据和官宣数据保持一致，至此 1 月母

猪产能变化尘埃落定。

二、对 1月能繁母猪去化幅度的疑问

中部区域疫病导致的被动去化的时间周期是在 23 年

四季度，1月疫病已经平稳。而且 1月仔猪价格也从月初

低点 190 元/头一路涨至 370 元/头，在疫病平稳且仔猪

价格上涨的前期下，推动养殖端加速去母猪背后的逻辑

是什么？这个问题笔者和业内人士交流得到的反馈是前

30 集团场产能稳定，且中部受损规模场有肥转母的现象，

基于此怎么解读 1月产能去化幅度呢？

笔者目前暂无法给出答案，在此抛出问题，希望抛砖

引玉，期盼大家慷慨点拨。

三、1 月产能去化能否点燃猪价全面看涨预期

官方数据显示今年 1月能繁母猪数据为 4067 万头，

是 4100 万正常保有量的 99%，处于绿色区域，以市场调

节为主，不需要启动调控措施。

按照 23 年 2 月至 24 年 1 月能繁母猪存栏平均数为

4234 万头，基本对应今年生猪出栏供给，按照 PSY20，

成活率 85%，推算今年生猪出栏约为 7.19 亿头，略低于

2023 年 7.26 亿的出栏头数，仍高于 2022 年 6.99 亿的出

栏头数。即今年全年生猪出栏整体仍处于较高水平。目

前来看，排除猪瘟疫病，1月母猪去化难以点燃生猪全面

看涨情绪。

四、后市观点及交易策略

 年报观点

 早报观点

（完整内容请查看正文）



一、2024 年 1 月母猪产能靴子落地

2023 年能繁母猪去化缓慢，2024 年养殖端有望进入实质去产能，因此今年

母猪产能去化节奏是市场关注焦点。

在春节假期后的第二周，市场流传消息称：“农业部母猪数据 1月份，能繁

母猪存栏指数 80.51，环比-1.82%（前值-1.74%），同比-9.29%；其中，规模场

指数 122.86，环比-1.23%（前值-0.9%），同比-3.91%；4000 村指数 51.83，环

比-2.91%（前值-3.3%），同比-18.34%”。

本周一 26 日五部委发布专题数据：

2024 年 1 月末能繁母猪存栏 4067 万头，月环比-1.8%，同比-6.9%。

此前市场消息月环比数据和官宣数据保持一致，至此 1月母猪产能变化尘埃

落定。

二、对 1月能繁母猪去化幅度的疑问

中部区域疫病导致的被动去化的时间周期是在 23 年四季度，1 月疫病已经

平稳。而且 1月仔猪价格也从月初低点 190 元/头一路涨至 370 元/头，在疫病平

稳且仔猪价格上涨的前期下，推动养殖端加速去母猪背后的逻辑是什么？这个问

题笔者和业内人士交流得到的反馈是前 30 集团场产能稳定，且中部受损规模场

有肥转母的现象，基于此怎么解读 1月产能去化幅度呢？

笔者目前暂无法给出答案，在此抛出问题，希望抛砖引玉，期盼大家慷慨点

拨。

三、1 月产能去化能否点燃猪价全面看涨预期

 生猪产能调控方案主要内容

2021 年 9 月 23 日，农业农村部印发《生猪产能调控实施方案（暂行）》，

“十四五”期间，以正常年份全国猪肉产量在 5500 万吨时的生产数据为参照，

设定能繁母猪存栏量调控目标，即能繁母猪正常保有量稳定在 4100 万头左右，

最低保有量不低于 3700 万头。按照生猪产能调控要求，将能繁母猪存栏量变动

划分为绿色、黄色和红色 3个区域，采取相应的调控措施。

1．绿色区域：产能正常波动。能繁母猪月度存栏量处于正常保有量的 95%

—105%区间（含 95%和 105%两个临界值）。以市场调节为主，不需要启动调控措

施。保持监测预警工作常态化，定期发布监测动态信息。

2．黄色区域：产能大幅波动。能繁母猪月度存栏量处于正常保有量的 90%

—95%和 105%—110%区间（含 90%和 110%两个临界值）。启动相应调控措施，与

市场调节共同作用，促使能繁母猪存栏量回归到正常区间。

3．红色区域：产能过度波动。能繁母猪存栏量低于正常存栏量的 90%或高于

正常存栏量的 110%。强化相关调控措施，促使能繁母猪存栏量回归到正常存栏

水平。

 2024 年生猪出栏仍将处于较高水平

官方数据显示今年 1月能繁母猪数据为 4067 万头，是 4100 万正常保有量的

99%，处于绿色区域，以市场调节为主，不需要启动调控措施。

按照 23 年 2 月至 24 年 1 月能繁母猪存栏平均数为 4234 万头，基本对应今

年生猪出栏供给，按照 PSY20，成活率 85%，推算今年生猪出栏约为 7.19 亿头，

略低于 2023 年 7.26 亿的出栏头数，仍高于 2022 年 6.99 亿的出栏头数。即今年



全年生猪出栏整体仍处于较高水平。目前来看，排除猪瘟疫病，1 月母猪去化难

以点燃生猪全面看涨情绪。

表：能繁母猪存栏对应 10 个月后出栏

日期 能繁母猪存栏

（万头）

对应 10 个月后出栏 较 4 月末增幅

（绝对增幅）

环比增幅（边

际增幅）

2022 年 4 月末 4177 2023 年 2 月 —— ——

2022 年 5 月末 4192 2023 年 3 月 0.36% ——

2022 年 6 月末 4277 2023 年 4 月 2.39% 2.03%

2022 年 7 月末 4298 2023 年 5 月 2.9% 0.51%

2022 年 8 月末 4324 2023 年 6 月 3.52% 0.62%

2022 年 9 月末 4362 2023 年 7 月 4.43% 0.91%

2022 年 10 月末 4379 2023 年 8 月 4.84% 0.41%

2022 年 11 月末 4388 2023 年 9 月 5.05% 0.21%

2022 年 12 月末 4390 2023 年 10 月 5.1% 0.05%

2023 年 1 月末 4367 2023 年 11 月 4.5% -0.6%

2023 年 2 月末 4343 2023 年 12 月 3.9% -0.6%

2023 年 3 月末 4305 2024 年 1 月 3% -0.9%

2023 年 4 月末 4284 2024 年 2 月 2.56% -0.44%

2023 年 5 月末 4258 2024 年 3 月 1.9% -0.66%

2023 年 6 月末 4296 2024 年 4 月 2.8% 0.9%

2023 年 7 月末 4271 2024 年 5 月 2.2% -0.6%

2023 年 8 月末 4241 2024 年 6 月 1.5% -0.7%

2023 年 9 月末 4240 2024 年 7 月 1.5% 0%

2023 年 10 月末 4210 2024 年 8 月 0.8% -0.7%

2023 年 11 月末 4158 2024 年 9 月 -0.4% -1.2%

2023 年 12 月末 4142 2024 年 10 月 -0.8% -0.4%

2024 年 1 月末 4067 2024 年 11 月 -2.6% -1.8%

数据来源：WIND、格林大华期货整理

四、后市观点及交易策略

 年报观点

宏观逻辑：2024 年宏观调控政策将持续发力显效，‘稳物价’政策指引力

度有望加大。

产业逻辑：养殖端仍处规模化进程深水区，生猪去产能进入实质阶段。

供需逻辑：2024 年整体供需或相对均衡，猪价或围绕养殖成本呈现季节性

波动规律。

行情展望：

虽然 2023 年能繁母猪存栏量小幅下降，但考虑到生产效率普遍提升，23 年

产能仍高于合理水平。23 年四季度局部地区生猪疫病导致产能被动去化加速，

但当前集团场后备母猪充足，高淘对应高补，因此被动去化难以形成产能的实质



去化，价格长周期拐点目前仍难以预见。然而，考虑到被动淘汰到补栏之间的时

间差或对应阶段性供给相对减少，或推动猪价呈现小周期的上涨行情。综上，目

前来看 2024 年没有大的供需矛盾，供需关系相对温和，预计 2024 年全年供需或

相对均衡，猪价或围绕 15 元/公斤养殖成本上下 2-3 元/公斤进行波动。

 早报观点

短期来看，低价区部分二育入场，短期市场供需博弈再起，今日早间猪价主

线稳定。目前看一季度市场供给仍较充足，3月份生猪供强需弱格局或仍将持续，

预计短期猪价持续上涨动能不足，关注二育情绪及出栏体重。

中期来看，二季度猪价或由供强需弱转向供需基本平衡，猪价整体或止跌企

稳，向上空间需评估中部猪瘟疫病对全国供给影响程度，关注入冻及二育情绪。

长期来看，三季度供需偏紧或支撑猪价展开阶段性上涨。然而，母猪产能仍

高于合理水平或限制下半年猪价上方空间，远月合约提前兑现养殖微利预期，当

前阶段性挤升水基本完成并展开修复，可继续关注盘面冲高确认压力后的卖保机

会，关注母猪去化速度及疫病发酵程度。

操作建议

2403 合约即将进入交割月，本周早报已连续提示前期空单可考虑止盈。

2405 合约区间运行，上方压力 14900-15000，下方支撑 14200-14300，暂时

建议观望为主。

春节前已建议远月合约空单止盈，当前建议关注盘面持续冲高确认压力后的

卖保机会。

注： 近期市场驱动逻辑及操作建议敬请持续关注格林大华期货生猪早报，欢迎批评指

正。查看方式：格林大华期货官网、格林大华红绿灯小程序。

图 1：LH2403 日 K 线走势图

数据来源：博易大师



图 2：LH2405 日 K 线走势图

数据来源：博易大师

图 3：LH2407 日 K 线走势图
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图 4：LH2409 日 K 线走势图
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图 5：LH2411 日 K 线走势图
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