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橡胶深色需求——轮胎行业深入剖析

1 橡胶需求结构概述及浅色需求分析

CONTENT

目录

1
2



3 

研究目的和意义

本文从浅色胶和深色胶不同应用领域出发，
分析目前下游行业现状，厘清浅色胶和深色胶
主要消费结构，并重点分析轮胎消费情况，从
出口、配套、替换三个方面依次展开，重点判
断下半年轮胎消费格局。
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1.1 橡胶下游需求结构—轮胎占橡胶消费“大头”
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1.1.1 乳胶制品消费权重及表观消费趋势
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➢ 我国乳胶消费集中在发泡和手套行业，占总消费量68%；

➢ 截止2022年，我国乳胶表观消费量呈现逐年递增；
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1.1.2 乳胶制品细分行业消费情况
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➢ 发泡行业需求随宏观经济低迷逐年下滑；

➢ 手套行业受疫情影响消费逐年递增；

➢ 气球、安全套、胶鞋、乳胶丝等需求占比偏小，且大体稳定；
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1.1.3 乳胶制品行业和社会零售品销售额

➢ 乳胶行业和社会零售品密切相关；包括发泡、手套、
胶鞋、安全套、乳胶丝和气球等行业，涉及乳胶制
品行业消费权重一半以上。

➢ 乳胶表需和社会零售额保持同步上涨。
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1.1.4 发泡行业—需求较为低迷
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➢ 目前江浙浓乳价格位于五年同期低位；
➢ 1-6月我国商品房累计销售面积位于5年同期低位；
➢ 目前温州发泡工厂开工率不足5成；
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1.1.5 手套行业—增量需求缺失
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➢ 手套行业上市公司股价自2020年高点下跌80%；

➢ 1-5月硫化橡胶手套累计出口3.49万吨，累计同比减
少25%；
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1.2.1 橡胶制品行业—整体需求较稳定
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➢ 橡胶制的鞋外底及鞋跟&橡胶、塑料等制外底,其他皮革制鞋面的鞋靴年出口约11万吨；

➢ 从出库量来看，中国3L胶年需求量约为40万吨，WF全乳胶年需求约20万吨；

➢ 二者在下游配方使用中，理论上可以无差别替代；

➢ 橡胶制品企业多数习惯使用3L,轮胎企业多数习惯使用WF，主要是配方粘性，不会轻易更改。
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1.2.2橡胶制品行业—轮胎厂承接过剩WF 

-900

100

1100

2100

3100

01-02 02-21 04-09 05-27 07-11 08-25 10-16 11-30

全乳-泰混价差季节性

2019 2020 2021 2022 2023 246683

171277

223874

170000

250000

0

70000

140000

210000

280000

2019 2020 2021 2022 2023

全乳产量

➢ 也有轮胎企业采购乳胶级标准胶是出现价格的相对优势，用来替换国产标二或 9710的配方；

➢ 但基本不会用于轮胎的怠速层或靠近帘线的胎体部位，此部分仍以凝胶级标准胶为主要配 方，如中策、玲珑、双钱
等轮胎企业；

➢ 部分轮胎企业采购乳胶级标准胶目的各不相同，有的轮胎企业采购乳胶级标准胶适用于浅色胎或特种胎的制造，如
正新轮胎；
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1.3     小结

➢ 轮胎占天然橡胶需求约76%，干胶橡胶制品和乳胶橡胶制品消费占比约12%，基本持平；

➢ 尽管社零同比稳定增长，而乳胶制品受房地产低迷及手套需求缺失影响，乳胶消费仍相对承压；

➢ 干胶制品消费平稳；全乳供需产销维持紧平衡，而老全乳相对过剩，如果短期快速去库，仍需求降价轮胎厂承接；
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橡胶深色需求——轮胎行业深入剖析
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2.1 轮胎产业链—横跨四大工业原料
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2.1.1  轮胎结构及成本构成

全钢胎 半钢胎

胎体构造 胎体和带束层全部采用钢丝
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半钢子午线轮胎的胎面部位是用钢丝来
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行程里程高、使用寿命长、
等特点。

滚动阻力小，耗油低，减震性能好。

适用车型 部分工程车、商用重卡、客
车
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2.1.2     全钢&半钢耗胶量

1.5

20

0

6

12

18

24

半钢胎天胶用量 全钢胎天胶用量

半钢胎和全钢胎天胶用量比较（公斤/条）

➢ 从重量上来看，半钢胎约6KG/条，而全钢胎重量约60-70KG/条；半钢胎天胶用量约1.5KG/条,全钢胎天胶用量约
20KG/条；

➢ 根据全钢胎和全钢胎产量折算，全钢耗胶约255万吨/年，半钢胎耗胶75万吨/年，全钢耗胶量远大于半钢；
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2.2 轮胎消费三大市场格局变化
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比提升，替换呈现
小幅下滑；
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新能源汽车累计产量 同比增速

➢ 从国内统计数据来看，1-6月汽车累计销售
1323.9万辆，累计同比增长 9.8%，表现较强。
而这主要是因为为了消化前期疫情期间积压的库
存，一季度市场上出现的降价潮促进了消费；支
撑整体汽车消费的主要来自于乘用车。 

➢ 乘车预计整
体表现会维
持景气。而
这主要来源
于政策上的
支持；《对

购置日期在
2024年 1月 1
日 至 2025 年
12月 31日期
间的新能源
汽车免征车
辆购置税》

【配套需求丨乘用车市场延续景气区间】 

资料来源：Wind、盛达期货研究院
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➢ 6月商用车销量35.5万辆，环比+7.3%，同比增加
31.3%

➢ 全钢轮胎的配套需求取决用于商用车的产量。商用
车行业具有明显的周期性，一般为5-7年，2016-
2020年，中国商用车 的产量历经5年的高速增长后，
2022年、2023年连续两年大幅下滑，目前仍位于低
位运行阶段。
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【配套需求丨商用车市场短期难有起色】 

资料来源：Wind、盛达期货研究院
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➢ 6月公路货运量34.72亿吨，
环比走低，低于2019年；
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➢ 1-6月中国商品房累计销售
面积累计同比减少5.3%，位
于5年低位；
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【替换需求丨全钢替换受地产低迷影响需求承压】 

➢ 6月累计货运量190亿吨，
同2019年持平；

➢ 1-6月地产累计施工面积
同比减少6.6%；增速呈
现下滑

资料来源：Wind、盛达期货研究院
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➢ 6月公路客运量3.9亿人，
环比持平，位于季节性低
位；

375 

191 189 

156 146 137 130 

69 
51 

35 

0

100

200

300

400

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

公路累计客运量(亿人)

➢ 从近十年趋势来看，公
路客运量逐年递减，10
年大约下跌10倍；

➢ 刨除疫情特殊年份，
国内铁路客运量&航
空客运量近7年增长
约80%；

➢ 此外，自驾出行近些
年有所增多，从而变
相带动国内乘用车市
场轮胎替换需求；

注：公路客运量仅包含传统的班车包车客运量。
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【替换需求丨客运市场多元变化带动乘用配套需求向好】 
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➢ 截止2023年，我国汽车保有量逐年上升至3.2亿辆，乘用车替换需求潜力较大；同时，我国千人汽车保有
量约173量，同人均GDP呈现一定正相关性，我国汽车保有量仍有较大提升空间；

【替换需求丨客运市场多元变化带动乘用配套需求向好】 
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【出口需求丨出口对需求起到主要拉动作用】 

➢ 2022年轮胎产
量8.56亿条，
出口5.53亿条，
出口占比约65%，
疫情以来，内
需承压，海外
出口占比维持
高位；

➢ 6月出口5669万
条，累计同比
增加6.67%；

➢ 6月半钢出口
26.7万吨，全
钢出口41.6万
吨，同环比位
于高位，其中
全钢同比增幅
较大；

资料来源：Wind、盛达期货研究院
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中国卡客车轮胎主要出口国（万吨）
墨西哥 沙特阿拉伯 美国 伊拉克 俄罗斯 尼日利亚 阿联酋

➢ 出口国家结构分化；出口美国数量有所下滑，
而到墨西哥、尼日利亚、俄罗斯等发展中国
家有所增加。而美国数量的减少，可能是通
过墨西哥进行转口贸易。

【出口需求丨对新兴国家出口占比增加】 

资料来源：Wind、盛达期货研究院
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中国小客车轮胎主要出口国（吨）
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➢ 小客车轮胎出口，出口英国位居首位，出口
欧洲其他国家同样处于增长态势，美国同样
由于转口需求减少；

【出口需求丨对欧洲国家出口向好】 

资料来源：Wind、盛达期货研究院
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【出口需求丨欧元区下半年面临较大加息风险】 

美国通胀逐渐回落，
市场预期由加息50
基点到25基点，美
国市场预期转好。

欧元区核心通胀
仍位于高位，下
半年仍面临较大
加息风险；

资料来源：Wind、盛达期货研究院

美国&欧洲制造
业PMI位于季节
性低位。
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【整体需求丨半钢需求整体好于全钢】 
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资料来源：Wind、盛达期货研究院

➢ 从配套/替换/出口整体来看，半
钢整体需求好于全钢，半钢开工
较高，成品库存较低；
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2.3  总结

轮胎消费

半钢胎（5亿条） 全钢胎（1.3亿条）

配套（23%） 替换（31%） 出口（46%） 配套（24%） 替换（29%） 出口（47%）

➢ 新能源政策刺激
延续

➢ 汽车保有量高位
➢ 疫后出行放开

➢ 欧元区通胀高位，下
半年可能陷入衰退

➢ 商用车产销低
位趋势难改

➢ 国内地产低迷，公
路货运较难增长

➢ 新兴市场需求
可能超预期
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