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宏观利好不断，钢价为何不涨反跌？ 

 

上周末，国内金融市场传出重大利好，证券交易印花税减半征收，

但从周一市场的表现来看，利好对于市场提振有限。其实近期宏观方面

利好不断，包括央行调降 LPR 利率、多个部委集中发布房地产调整优化

政策、部分钢厂发布减产计划等等，但市场对于这些利好似乎并不买账，

国内钢价整体表现偏弱，8 月 28 日，螺纹钢主力合约收报 3667 元/吨，

下跌 47 元/吨，跌幅为 1.27%，这已经是本月第 4 次跌破 3700 点关口，

国内十大重点城市三级螺纹钢(Φ25mm)平均价格为 3745 元/吨，基本与

上周五持平。我们认为随着“金九银十”的临近，当前市场逐步回归弱

现实基本面的逻辑，政策利好的带动效果已经减弱，产量和需求将成为

9月份市场关注重点。 

从产量方面来看，近期限产和减产消息持续不断，山西、山东、河

北等地的多家钢厂表示已经收到“平控”政策的口头通知。其中山西部

分钢厂还发布了“平控”产量的承诺书，山东部分钢厂也发布了减产计

划，限产“小作文”逐渐照进现实。然而市场对于这一系列限产和减产

政策消息却反应平平。究其原因还是与减产的覆盖面和力度有关。从目

前市场公布的限产政策来看，主要以山西、山东和河北地区为主，并非

全国所有钢厂全面执行“平控”政策；并且限产存在一定的差异性，如

山西地区达到 A类的钢厂不限产。而且从各地发布的限产消息来看，均

显示限产不会出现采取“一刀切”的方式进行，所以具体的限产效果并

不明确。而且目前粗钢产量和铁水产量依然居高不下。据中国钢铁工业

协会数据显示，8 月上旬和中旬，粗钢日均产量环比和同比均处于上升
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状态，并且粗钢日产的同比上升幅度均超过了 10%，分别达到了 10.78%

和 10.96%。因此，从目前来看，减产效果未能达到预期，需要继续观察

限产执行情况，以及后期是否会出台范围更广、更为严厉的限产政策。 

无论是降印花税、降息，还是一系列促进房地产稳定发展的政策，

实际落地都需要一个较长的过程，带来的更多是“强预期”下市场信心

的好转，很难在短期内推动实际需求的回暖。虽然近期钢材供需有所好

转，但地产数据的惨淡，以及此前传出的多家大型房企流动性危机等问

题，市场对于旺季需求并不看好。因此，进入 9月份后，需重点关注淡

季向旺季转换时需求启动情况，以及各地“平控”政策的落地情况。 

图表 1：2023 年螺纹钢期货主力合约价格走势 

 

数据来源：大有期货投研中心，iFind                                                                        
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图表 2：螺纹钢近五年表观消费情况 

 

数据来源：大有期货投研中心，Mysteel                                                                       

 

 

 


