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近期，3 大机构陆续公布 8 月报，调整供需预期。

供应端，沙特表态支持减产，OPEC 月报也显示沙特产量环比减少近 100 万桶

日，但非 OPEC 供应有所增长，抵消部分减产效果。

8 月报数据显示，OPEC-10 原油产量环比减少 88.6 万桶日，主要是沙特 7 月

起额外减产的支撑，沙特产量环比减少 96.8 万桶日，基本达到 100 万桶日的承诺

减产量。伊拉克和安哥拉小幅增产 4 万桶以及 5.6 万桶日，略微削弱了沙特的减

产努力。豁免国方面，委内瑞拉产量回升至 2019 年 6 月以来新高。伊朗产量环

比增加 6.8 万桶日，总产量达到 2828 万桶日，创 2018 年 12 月以来新高。目前

美国对伊制裁仍较为坚决，8 月 12 日表态称目前并未与伊朗就核计划进行积极谈

判，且认为伊朗没有以善意参与核谈判。后期伊朗原油仍将以非正规途径流入市

场，关注美国对伊朗原油的制裁力度。

俄罗斯方面，船运数据显示俄罗斯 7 月油品出口 730 万桶日，俄罗斯炼厂检

修结束，开工率逐步回升，成品油出口增加 20 万桶日。原油出口则由 5 月的高点

520 万桶日降至 7 月的 460 万桶日，较战前减少 30 万桶日，原油出口创 2022 年

12 月以来最低水平。出口目的地主要是中国和印度，合计占比近 80%。预计 3 季

度俄罗斯原油出口量将继续维持低位以履行削减出口的承诺，但在炼厂产能恢复

后，成品油出口可能逐步回升，抵消部分减产效果。

需求端，三大机构基本没有调整 2023 年全球原油需求预期，3 季度市场延续

去库。OPEC 预计 23 年需求增速 240 万桶日，环比没有调整，分季度来看，1季度

OECD 美洲和欧洲的需求回溯上调，但被 2 季度欧洲需求预期下调所抵消。EIA 预

计 23 年原油需求 1.0119 亿桶日，环比上调 3.75 万桶日。IEA 数据显示在暑期出

行、夏季发电的共同推动下，6月全球原油需求回升至 1.03 亿桶日，创历史记录。

2 季度原油需求也环比上调了 60 万桶日，但 3/4 季度需求则分别下调 20 万桶日，

对应全年总需求几乎没有调整。值得注意的是，IEA 对中国需求增速仍抱有较高

预期，预计中国增量将占到全球的 70%，可能存在高估。3、4季度的 Call on OPEC

分别下调了 34 万桶日和 19 万桶日，3 季度市场将延续去库，但速度放缓。

整体来看，3 季度去库速度将有所放缓，且三大机构可能高估中国的需求增

速，实际去库速度可能不及预期。此外油价上行后可能再度推升美国通胀压力。

预计油价涨势将逐步钝化。
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表1： OPEC减产（千桶日）

国家 参照水平 减产量 配额 5月产量 6月产量 7月产量 月环比 超额减产量

阿尔及利亚 1055 -96 959 973 954 955 1 -4

安哥拉 1525 -70 1455 1124 1114 1170 56 -285

刚果 325 -15 310 269 260 270 10 -40

赤道几内亚 127 -6 121 58 64 60 -4 -61

加蓬 186 -9 177 205 206 211 5 34

伊朗 - 2698 2760 2828 68

伊拉克 4651 -431 4220 4135 4162 4203 41 -17

科威特 2811 -263 2548 2555 2550 2558 8 10

利比亚 - 1169 1162 1110 -52

尼日利亚 1826 -84 1742 1284 1295 1255 -40 -487

沙特阿拉伯 11004 -2026 8978 9976 9989 9021 -968 43

阿联酋 3179 -304 2875 2894 2895 2900 5 25

委内瑞拉 - 743 734 772 38

OPEC-10 26689 -3304 23385 23473 23489 22603 -886 -782

OPEC-13 28083 28145 27313 -832

数据来源：OPEC，建信期货研究发展部

图1：OPEC产量及配额（千桶日） 图2：俄罗斯供应环比调整（百万桶日）

数据来源：OPEC，建信期货研究发展部 数据来源：OPEC,EIA,IEA，建信期货研究发展部
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图3： 平衡表(百万桶日)

数据来源：wind,建信期货研究发展部
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