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沙特减产提振信心，

但远期供应压力加剧
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俄罗斯产量连续数月降幅低于减产承诺，且近期与沙特间就是否需要进一步

减产的相反观点引发市场广泛关注。4 日晚间，OPEC+召开第 35 届部长级会议，

商讨下一阶段产量政策。会议主要达成以下共识：

1. 2024 年，OPEC+的原油产量目标将被设定为 4046 万桶日。

2. 联合部长级监督委员会（JMMC）会议将每两个月举行一次。

3. OPEC+部长级会议将每六个月举办一次。

4. 授权欧佩克+联合部长级监督委员会（JMMC）在任何时候召开额外会议，

或在必要时要求召开欧佩克和非欧佩克部长级会议。

5. 下一次部长级会议将在 2023 年 11 月 26 日召开。

此外，沙特在会后宣布将在 7 月额外减产 100 万桶日，如有必要，沙特可能

将该减产措施延长至 7月以后。

会前市场普遍预计 OPEC+不会调整目前的减产计划，但沙特再度牺牲自身利

益，通过至少持续 1 个月的 100 万桶日额外减产来提振市场信心，对原油市场形

成利多。

值得注意的是，针对 2024 年的配额，OPEC+主要进行了三项调整。一是 2023

年 4 月 OPEC+8 个成员国宣布的 165 万桶日自愿减产将在 2023 年底到期，这部分

成员国 24 年配额将进行回溯上调。二是对于长期产能不足、无法达到配额的中

小产油国，OPEC+对其配额进行下调。尼日利亚下调 36.2 万桶日，安哥拉 17.5

万桶日，马来西亚 16.6 万桶日，阿塞拜疆 13.3 万桶日，刚果、赤道几内亚、文

莱、苏丹合计下调 10.7 万桶日。第三，阿联酋的产量额外上调了 20 万桶日。阿

联酋近年来持续加大上游资本开支，目前剩余产能在 OPEC-10 中仅次于沙特。2021

年 7 月，由于阿联酋的反对，OPEC 一度未能达成减产协议。而本次调整中，政策

有所倾斜，短期安抚阿联酋，但 24 年供应压力增大，且牺牲了部分中小产油国的

潜在利益。

若OPEC+严格执行今年4月宣布的自行减产，5-12月其产量理论为3960万桶，

而 24 年将增至 4046 万桶日，增加 86 万桶日。对于市场关注的俄罗斯产量问题，

会议上并没有做出单独约束。沙特表示相信俄罗斯正产减产，但也需要通过第三

方数据来对每个国家的产量进行监督。

整体来看，沙特的额外减产超出市场预期，对于 3 季度而言将至少带来 33

万桶日的新增缺口，且对于 Brent 会形成额外提振。但宏观利空仍存，对油价的

上行空间保持谨慎。
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表1： OPEC减产（千桶日）

产量基准 减产幅度 1 减产幅度 2 5-12 月配额 2024 配额

阿尔及利亚 1055 -48 -48 959 1007

安哥拉 1525 -70 0 1455 1280

刚果 325 -15 0 310 276

赤道几内亚 127 -6 0 121 70

加蓬 186 -9 0 177 177

伊拉克 4651 -220 -211 4220 4431

科威特 2811 -135 -128 2548 2676

尼日利亚 1826 -84 0 1742 1380

沙特 11004 -526 -500 9978 10478

阿联酋 3179 -160 -144 2875 3219

OPEC-10 -1273 -1031 24385 24994

阿塞拜疆 717 -33 0 684 551

巴林 205 -9 0 196 196

文莱 102 -5 0 97 83

哈萨克斯坦 1706 -78 -78 1550 1628

马来西亚 594 -27 0 567 401

墨西哥 1753 0 0 1753 1753

阿曼 881 -40 -40 801 841

俄罗斯 11004 -526 -500 9370 9828

苏丹 75 -3 0 72 64

南苏丹 130 -6 0 124 124

OPEC+ -2000 -1649 39599 40463
数据来源：OPEC，IEA,建信期货研究发展部
减产幅度 1 为 2022 年 10 月约定。减产幅度 2 为 2023 年 4 月自愿减产，其中俄罗斯基准为 2023 年 2 月产量。
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