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碳酸锂期货上市在即，为此我们建信期货研究所推出《碳酸锂期货上市系列

专题报告》，在[碳酸锂系列上市专题一：碳酸锂基础知识介绍]、[碳酸锂上市系

列专题二：全球锂资源及碳酸锂供应现状]、[碳酸锂系列上市专题三：碳酸锂需

求分析]的基础上，本篇内容将从锂盐价格走势回顾、碳酸锂产业链上下游定价模

式的角度进一步展开介绍。

一、 国内锂盐价格走势回顾
碳酸锂和氢氧化锂作为基础锂盐的主要产品，两者历史价格在大体趋势上保

持一致，碳酸锂可用苛化法生产氢氧化锂，转换成本在 8000 元左右，同时上游原

材料相同，任何一方的需求变化传导至上游后都会对另一方成本产生影响，进而

带来价格的联动，二者在需求和工艺上的密切联系，令碳酸锂和氢氧化锂价格的

波动趋势大体相同。

1.1 锂盐价格走势回顾

在 2015 年中以前，锂价走势相对平稳，在 3.6-5 万元/吨区间内波动，2015

年下半年国家发布了针对新能源汽车的补贴政策，2016-2017 年受国补政策刺激

锂盐需求快速增长，上游资源难以匹配，拉动锂价快速上行，氢氧化锂价格来到

当时的高位近 16 万元/吨。2018-2020 年，国补大幅退坡，且期间受疫情影响，

需求快速弱化;上游资源端超预期释放，产业链库存高企，价格承压下行。2021

年中国新能源车迎来爆发式增长，新能源汽车全年产量增长高达 145.6%,锂电动

力电池需求井喷，上游资源与终端需求增长重现错配问题，供需缺口显现,锂价实

现“三连跳"式上涨。2022 年需求延续扩张态势，全年中国新能源车产量同比增

长 90.5%至 700 万辆，市场占有率达到 28.3%，但上游受制于疫情及限电，供应受

阻，价格快速拉涨，年底电池级碳酸锂最高价超过 60 万元/吨。

进入 2023 年，碳酸锂价格跳水一度跌至 15 万吨附近，去年高锂价刺激上游

产能投产增加，今年一季度全球锂资源供应较去年同期增加 45.4%，中国进口锂

精矿同比增长 85%，碳酸锂净进口增加 41.73%。供应的增加伴随的是需求减弱，7

月 1 号“国六 b”排放新标准降临，上半年国内众多汽车企业正面临一场前所未

有的挑战，燃油车降价促销挤占部分新能源车需求，一季度中国新能源车销量环

比大幅，叠加 3 月宁德锂矿返利，进一步助燃市场悲观情绪。直至下旬部分云母

企业和锂盐厂因成本倒挂等问题有大量代工以及减停产的情况，带动碳酸锂开工

率回落，加之海外进口锂辉石精矿价格高位并且涨幅明显，增加了碳酸锂生产成

本，贸易商囤货情绪激烈，市场现货供应出现紧俏。需求端，二季度新能源车产

销增速回升，6 月份新能源车产量逼近去年底水平，需求较一季度明显回暖，下

游补库意愿强烈，受供需双重影响，锂价持续上涨，6 月底电池级碳酸锂价格回

到 30 万元/吨附近。
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图1:锂盐价格走势

数据来源：SMM，建信期货研究发展部

1.2 锂盐产品价差回顾

2022 年以来，电池级碳酸锂价格-电池级氢氧化锂价差在【-97500，65500】之间

波动，在大部分时间里电池级碳酸锂价格都要高于电池级氢氧化锂价差；从加工

成本角度看，电池级氢氧化锂价格要比工业级碳酸锂价格贵 8000 元/吨，工业级

碳酸锂生产为电池级碳酸锂需要加工费 8000-10000 元/吨，电池级碳酸锂和电池

级氢氧化锂加工成本大体一致，二者价格差异主要是来自于需求结构的不同。在

2022 年初由磷酸铁锂电池的广泛使用，对碳酸锂需求的超预期增长，电池级碳酸

锂价格-氢氧化锂价差大幅走阔至65500元/吨，而2023年以来由于锂价快速下行，

致使碳氢价差倒挂，由于电氢价格与工碳价差过大，而购买工碳加工成电氢加工

费远小于价差，但在当时锂价快速下跌过程中，对后市价格下行的担忧令该套利

价差难实际获取，在电碳-电氢倒挂至 9 万元/吨的时候也是锂盐价格寻底的过程

中，碳氢价差过大也吸引了下游对工业级碳酸锂需求的增加，市场采买情绪逐渐

回升，最终在半个月后锂价触底回升。

图2:电池级碳酸锂-电池级氢氧化锂价差走势

数据来源：SMM，建信期货研究发展部
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二、 锂盐上下游定价模式
锂盐的签单模式主要有长单、零单两种形式。根据 SMM 统计，2022 年碳酸锂、

氢氧化锂行业长单占比均在 80%左右。从锂盐的采购方来看，除材料企业的直接

采购外，锂盐买家增加终端企业（电池、车企、其他金属矿企）使得整体采购企

业类型更加丰富，2022 年电池级碳酸锂采购企业类型中，三元正极占比 31%，铁

锂正极占比 31%，钴酸锂正极占比 14%，电池企业占比 17%，终端占比 6%。而下游

企业签单模式来看，电池厂采购锂盐的长单比例高达 90%，三元材料企业长单比

例达到 83%，磷酸铁锂企业占比在 61%左右。

2.1 锂盐长单定价方式

根据 SMM 统计，2022 年电池级碳酸锂签单方式中，长单主要有三种结算模式，

其中锁量锁公式占比 30%，锁量锁价占比 10%，仅锁量占比 40%，其余为零单采购。

其中锁量锁公式主要是指对供应量、结算价格方式进行提前约定，结算价格将以

参考第三方平台的(SMM)月均价为基础，并辅以调整系数，实现随行就市的结算，

灵活度中等。2022 年 40%企业使用仅锁量的定价机制，主要是因为锂市场供应紧

张，价格高企，上游冶炼企业为保障利润，多采取锁量不锁价的方式，未来来看，

随着供需回归理性，买卖双方对于供应及价格稳定性成为主要诉求，预计长单锁

量锁公式比例（挂钩 SMM 锂盐价格，实现公式联动）增加。

图3：2022年电池级碳酸锂签单方式 图4：2022年电池级碳酸锂采购企业类型

数据来源：SMM，建信期货研究发展部 数据来源：SMM，建信期货研究发展部

2.2 国内锂矿上市公司报价方式梳理

藏格矿业：公司碳酸锂产品定价主要以上海有色金属网（SMM）电池级碳酸锂

报价为基础，同时结合加工费、水分、回收率及周边碳酸锂生产企业的价格执行

情况等因素，综合测算和确定碳酸锂销售价格。不过，受到签订合同、提货和结

算等买卖流程等影响，其销售价格会较市场实时价格滞后 1-2 个月。

西藏矿业：该公司的锂精矿定价以上海有色工业级碳酸锂 15 天均价为基础进
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行计算

融捷股份：主要参考上海有色金属网的澳矿进口报价（6%品位）进行定价，

同时综合考虑公司锂精矿的品位、含水量、杂质含量及对锂盐企业生产成本的影

响等因素进行合理的定价。

雅化：公司的海外客户销售占比较高，锂盐交易价格参考国际报价平台，与

下游客户一般参考采用 Fastmarket、S&P、Benchmark 等海外第三方报价。

赣锋锂业：目前公司产品销售价格随行就市，锂精矿的价格参考上一季度市

场价格而定。

天齐锂业：公司国内锂产品的具体销售价格结合不同客户的商业需求和商务

条件随行就市确定，价格大多是每月一签。
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