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碳酸锂期货上市在即，为此我们建信期货研究所推出《碳酸锂期货上市系列

专题报告》，在[碳酸锂系列上市专题一：碳酸锂基础知识介绍]、[碳酸锂上市系

列专题二：全球锂资源及碳酸锂供应现状]的基础上，本篇内容将从中国正极材料、

电解液、电池、储能、新能源车的角度进一步展开介绍。

一、 新能源催动锂消费增长
在[碳酸锂上市系列专题二：全球锂资源及碳酸锂供应现状]中，我们可以看

出 2022 年全球碳酸锂产量 60.6 万吨，中国碳酸锂表观消费量 47.43 万吨，海外

由于其消费主要在氢氧化锂，因此对于碳酸锂的消费主要是分析中国需求。

根据安泰科统计，2022 年中国锂消费结构中电池及其材料占比 94%，玻璃陶

瓷占比 3%，润滑脂占比 1%，其他占比 2%；传统领域锂需求增长未来将逐步趋缓，

需求边际增量主要来源于锂电池，而锂电池中 3C 消费电子行业整体低迷，预期较

差，而新能源车和储能领域在政策导向的推动下未来市场扩展潜力大，预计锂消

费的主要增长点也将来源于新能源车和储能领域。

1.1 新能源车是当前锂电需求最大市场

2020 年是中国新能源车市的分水岭，在 2020 年以前主要是由政策推动，而

2020 年以后市场化力量带动电车市占率快速提升，2020 年中国新能源车占汽车销

量比例约为 5.7%，而到了 2022 年这一比例猛增至 29%，2022 年中国汽车销量增

速 2.1%，而新能源车销量增速则达 93.4%，新能源车已经成为车市增长的主引擎。

2023 年上半年我国新能源汽车产销量分别达 378.8 万辆和 374.7 万辆，同比分别

增长 42.4%和 44.1%，市场占有率达 28.3%，而且中国新能源车在海外市场销售也

逐步攀升，2023 年上半年新能源车出口 53.4 万辆，同比增长 1.6 倍，中国上半

年新能源车继续保持高增长，预计 2023 年全年新能源车销量将达到 900 万辆，中

国新能源车的持续发展以及各国日益临近的碳排放目标，内外需有望同时发力，

带动中国新能源车继续增长。

图1:新能源车产量及市占率

数据来源：Wind，建信期货研究发展部
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1.2 风光渗透率提升叠加政策催化带动中国储能需求

在碳中和推动下中国光伏、风电装机规模快速扩张，截止至 2022 年底中国光

伏、风电累计装机规模分别为 3.9 亿千瓦时、3.5 亿千瓦时，分别在整体电力装

机中的占比达到 14.3%、15.3%，随着光伏、风电在能源结构中占比不断提升，为

降低“弃风率”、“弃光率”，超过 20 个省市公布“强制配储”政策，在 2022

年中国储能设备装机量开始爆发，根据国家能源局发布的相关数据，截至 2022

年底，全国已投运新型储能项目装机规模达 8.7GW，平均储能时长约 2.1 小时，

其中锂离子电池储能占比 94.5%、压缩空气储能占比 2.0%、液流电池储能占比

1.6%、铅酸（炭）电池储能占比 1.7%、其他技术路线占比 0.2%。从技术成熟度和

产业链发展情况看，除锂离子电池外，钠离子等技术也具有较好发展预期，不过

钠离子电池在碳酸锂价格低于15万吨以下区域在储能领域的竞争力不足。在2028

年前锂电储能仍将一枝独秀，是新型储能系统的最主要的技术路线。

图2：中国风电光伏装机量 图3：新型储能分技术占比

数据来源：Wind，建信期货研究发展部 数据来源：国家能源局，建信期货研究发展部

从市场需求看，国内储能市场目前主要以光伏配储的需求为主。目前国内电

化学储能市场中，三元材料由于安全性问题被禁止使用，磷酸铁锂占据储能的绝

大部分市场。《储能产业研究白皮书 2022》测算，2026 年，我国新型储能预计累

计规模将达到 48.5GW，2022-2026 年复合年均增长率为 53.3%;到 2030 年，国内

新型储能总功率将达到 120GW，未来储能行业发展可期，储能锂电池需求量可观。

二、 中国碳酸锂消费格局
目前锂电有两种路线，一种是三元锂电，一种是磷酸铁锂，生产两种锂电都

需要大量电解液，电解液锂盐包括有传统和新型锂盐两种，传统也是占主流市场

的是六氟磷酸锂，新型的双氟磺酰亚胺锂（LiFSi）关注度也很高。
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图4:正极材料和电解液分类

数据来源：网络材料，建信期货研究发展部

2.1 磷酸铁锂产能分布

据中国有色金属工业协会锂业分会发布的数据显示，2022 年磷酸铁锂产量

119.6 万吨，同比增幅约为 160.6%。截止 2022 年底中国磷酸铁锂产能达到 220

万吨，目前我国磷酸铁锂产能主要集中在西南、华中、华东区域。尤其是磷矿资

源丰富、能源价格较为低廉的西南地区，成了磷酸铁锂项目投资地的首选。根据

上市公司 2022 年年报数据显示，前十大磷酸铁锂企业产能 142.9 万吨，磷酸铁锂

正极行业集中度高,市场竞争激烈,根据起点研究所统计的数据显示,2022 年中国

磷酸铁锂材料企业出货量 top10 占市场总份额的 89.1%。

2023 年磷酸铁锂迎来产能集中投放，截止 2023 年 6 月，磷酸铁锂现有产能

262 万吨，预计下半年新增产能 270 万吨，若都如期落地，总产能或将突破 500

万吨。根据 SMM 统计，2023 年 1-6 月国内磷酸铁锂产量 54.2 万吨，预计下半年

磷酸铁锂产量在 85 万吨附近，磷酸铁锂产能转向过剩。

根据湖南裕能表示公司生产一吨磷酸铁锂需要大约 0.25 吨碳酸锂，由此测

算，预计 2023 年磷酸铁锂领域消耗碳酸锂量为 34 万吨。

图5：2020-2022磷酸铁锂产能产量变化 图6：磷酸铁锂前十大企业产能产量

数据来源：SMM，建信期货研究发展部 数据来源：SMM，建信期货研究发展部

2.2 三元材料产能分布

据中国有色金属工业协会锂业分会发布的数据显示，2022 年中国三元正极材
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料产能 120 万吨，产量 65.6 万吨，同比增幅约为 48.8%，其中高镍材料（8 系及

以上）渗透率达到 44.7%，同比增长 76.9%，2022 年三元正极材料市场依旧延续

高镍化趋势，产品迭代升级不断加速。根据上市公司 2022 年年报数据显示，前十

大三元正极材料企业产能 84.4 万吨，从国内供应格局来看，头部效应其实是较为

集中的。

进入 2023 年 Q1，受国补退坡影响，需求大幅回撤下，三元需求进入淡季，

行业订单向头部企业集中，头部开工也明显优于行业平均水平，头部效应更加明

显。据 SMM 统计，2023Q1，三元材料合计产量为 13.3 万吨，CR5 占比上升至 58%；

预计 2023 年三元材料产量小幅提升至 68 万吨。每吨三元材料消耗碳酸锂 0.38

吨左右，若高镍材料占比在 2023 年保持不变，预计 2023 年三元材料消耗碳酸锂

14 万吨。

图7：2022年三元正极材料产能产量分布 图8：2022-2023Q1三元材料生产格局

数据来源：SMM，建信期货研究发展部 数据来源：SMM，建信期货研究发展部

2.3 电解液产能分布

2022 年中国电解液出货量同比增长 75.7%，达到 89.1 万吨，在全球电解液中

的占比增长至 85.4%。从中国主要电解液企业来看，天赐材料以 32 万吨的出货量

排名第一，超过 10 万吨的企业还包括新宙邦和比亚迪，国泰华荣行业第三的位置

被比亚迪取代；昆仑化学、中化蓝天、法恩莱特和珠海赛纬四家企业之间的竞争

处于焦灼状态；中国电解液行业 CR10 由 2021 年的 84.3%提升到 2022 年的 88.3%。

据百川盈孚不完全统计，2023 年上半年全国 46 家电解液生产企业总产能

251.73 万吨，主要分布在 15 个省份，其中，广东省和山东省位居前两名，分别

占比 36.6%和 14.58%。2023 年上半年国内锂电池电解液总产量约为 43.94 万吨，

同比增长 40.71%，平均开工率约为 38.46%。由于电解液扩产周期短，投资门槛较

低，因此行业长期处于供过于求的状态。预计 2023 年全年中国电解液产量将突破

100 万吨，天赐材料表示 1 吨高纯碳酸锂约能生产 4 吨六氟磷酸锂,1 吨六氟磷酸

锂约能生产8吨电解液，由此测算2023年电解液领域碳酸锂消费将达到3.1万吨。
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三、 中国碳酸锂表观消费量
从 2020 年以来，中国碳酸锂表观消费量快速增长，根据卓创资讯统计，2020、

2021 年表观消费量分别为 20.97、30.64 万吨，2022 年我国碳酸锂表观消费量达

47.43 万吨，而根据上文分析预计 2023 年中国碳酸锂表观消费量将达到 55 万吨，

国内碳酸锂的产量与需求量之间的缺口将继续存在。

图9:中国碳酸锂表观消费量

数据来源：卓创资讯，建信期货研究发展部
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