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行业

碳酸锂期货点评

交割风险解除，碳酸锂重回基本面交易

＃summary＃

日期

2023 年 12 月 12 日
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市场点评

一、 事件

12 月 12 日碳酸锂期货再度大幅下跌，截止收盘，LC2401、LC2402、LC2404、

LC2406 合约全部跌停，文华碳酸锂加权合约跌幅达 9.25%，主力合约 LC2407 收盘

跌幅达 8.59%。

二、 点评

碳酸锂期货在上周四、上周五连续两天涨停之后，市场对 LC2401 合约交割风

险担忧加剧，交割风险一度成为碳酸锂价格走势的主导因素，不过本周一随着广

期所表示碳酸锂期货意向交割量已达1.05万吨同时将交割仓库最低保障库容由3

万吨增加至 6万吨，交割意愿超预期，多头扛单意愿下降，LC2401 持仓量从上周

五 12.9 万手下降至目前的 5.3 万手，根据 SMM 统计截止 12 月 7日社会碳酸锂库

存为 61780 吨，社会货源能基本保证当前持仓的交割。而且当前距离 1 月交割还

有 23 个交易日，仓单注册进度也在不断加快，上周五广期所碳酸锂仓单仅 100

手，本周二碳酸锂仓单已经增加至 510 手，预计交割风险解除。

在交割风险解除后，碳酸锂市场将再度重回基本面交易，2023 年全球锂盐市

场已经出现供应过剩，终端电动车领域增速放缓，电芯厂和正极材料厂产能过剩

明显，2024 年这一过剩现象将会进一步加强，锂盐市场供应增速将高达 40%，而

电动车领域增速将降至 30%以下，储能领域虽处于爆发期但规模较小，难扭转锂

电池需求增速下滑趋势，因此 2024 年碳酸锂市场上游产能出清进程难以阻挡，低

品位的锂云母企业将最先停产，短期的成本支撑在 8万/吨附近，碳酸锂期货难重

拾涨势，预计主力合约将再度向下继续寻找成本支撑。

图1：电池级碳酸锂价格走势 图2：碳酸锂库存

数据来源：SMM，建信期货研究发展部 数据来源：SMM，建信期货研究发展部
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市场点评
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