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巴西咨询机构 Patria Agronegocios 表示，巴西 2023/24 年度大豆收割率已达 62.25%，

几乎与上年同期的 62.88%持平，但低于五年均值的 64.60%。巴西咨询机构 AgRural 称，截至

上周四，2023/2024 年度的大豆收割已完成种植面积的 63%，较上周增加了 8 个百分点，这一

数字也高于去年同期的 62%。据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 03 月 17 日，

巴西大豆收割率为 61.9%，上周为 55.8%，去年同期为 62.5%。由于巴西中西部和东北部去年

10 月到 12 月上半月持续高温少雨导致收获时间较早，巴西大豆收割进度总体快于去年，导

致在 1 月巴西大豆出口便迎来集中炒作，巴西大豆升贴水出现暴跌，也带动 CBOT 美豆价格持

续走低。进入 2 月后，巴西农户对于过低的大豆价格存在惜售情绪，巴西大豆升贴水企稳并

出现反弹，从而对国内豆粕价格提供支撑。 

阿根廷方面，从 2 月 8 日开始核心产区重新迎来了一轮降雨，在过去一个月时间里降雨

量普遍达到 150-200 毫米，特别重要的是，自 2 月 8 日以来核心产区的气温普遍比较适宜，

多在 28-30 度之间而不再有 35 度以上的高温，雨、温条件有利于迅速阻止大豆生长进一步恶

化并有助于一些大豆长势得以恢复。几家主要机构对 2023/2024 年度阿根廷大豆产量的预估

基本都在 5000 万吨左右。其中，美国农业部的预估为 5000 万吨，布宜诺斯艾利斯交易所的

预估为 5250 万吨，罗塞里奥交易所对 2023/2024 年度阿根廷大豆产量的预估为 5000 万吨。 

国内方面，豆粕价格偏低使得豆粕在饲料蛋白中更具性价比，同时随着生猪养殖利润的

恢复，春节后饲料企业调增了饲料中豆粕的添加比例，对豆粕等饲料原料的需求也在稳步增

长。由于前期豆粕价格持续下跌，下游饲料企业备货较少，当巴西贴水上涨带动国内豆粕价

格上涨时，下游加紧备货起到了助推行情的作用。 

目前南美炒作题材已基本结束，市场进入消息真空期，3 月末 USDA 将发布的新季农作物

种植意向报告将成为关注的焦点。若该报告低于市场预期，国内豆粕价格将在美豆的带动下

上涨。若报告符合预期，在南美大豆产量恢复性增长的预期下，预计国内豆粕 5 月合约或将

维持震荡走势,难有大方向行情。 

2023 年美国农户种植大豆、玉米的利润都比 2021、2022 年明显下滑，玉米甚至跌入亏

本情景，同时在正常天气条件下预计今年美豆、美玉米的种植也很难有利润可言。在低利润
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甚至亏损的周期里，今年美国农户是否真的有动力大幅增加大豆面积是市场关注的焦点。同

时 2023 年 12 月以来美国中西部的气温异常偏高，且这期间的降水量比较一般，目前中西部

偏低的土壤墒情令今年美豆单产比去年更加充满不确定性。就这些情况来看，豆粕 9 月的行

情或更值得期待。 
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