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4 月 USDA报告对菜系做了什么调整？ 
 

 

 

摘要： 

1. 全球菜籽、菜油、菜粕供需变化 

USDA 报告（4 月）对 23/24 年度全球菜籽产量预期值调增 0.3 百万吨，消费量和

进出口量也较上月预期值增加 0.3 百万吨，同时将菜籽期末库存的预期值下调 0.2 百

万吨，较上一年度库存量和库销比下降。菜籽压榨量增加，导致 4月 USDA对全球菜油、

菜粕的产量预期值上调，出口量上调，且产量和出口量均高于上一年度。其中，菜油

期末库存 4 月预期环比小降，但同比库存压力高于上一年度；菜粕期末库存 4 月预期

环比增加，且同比库存压力较上一年度更高。 

2. 澳大利亚菜籽出口预期 4月调增 

23/24 年度由于厄尔尼诺天气影响，对澳菜籽产量预期较上一年度降幅较大，但

是 4 月 USDA报告重新评估减产幅度，对澳菜籽产量预期值小幅调增，受此影响，对澳

菜籽的出口预期也小幅调增。 

3. 加拿大菜籽出口调减，菜油、菜粕出口调增 

4月 USDA 报告对加拿大菜籽的国内消费量预期调增，加菜籽出口量减少，同时加

拿大的菜粕、菜油出口供应量随着菜籽压榨量一同增加。 

4. 中国菜籽进口减少、菜粕进口增加 

23/24 年度 USDA预估中国菜籽进口量下降，但是菜粕进口量增加，4月 USDA 报告

也将中国的菜粕进口预期值进一步上调 0.2 百万吨至 2.7 百万吨，国内菜粕消费量的

增长需要依赖进口补充。 

5. 欧盟菜籽进口调增 

欧盟作为主要的菜籽产消国和进口国，4月 USDA报告上调了欧盟的菜籽进口预期，

同时也上调了欧菜籽期末库存量，对 23/24 年度欧菜籽的库销比降幅预期较上月缩小。 

风险因素：天气；需求变化等。 

从 4 月 USDA 的报告来看，23/24 年度全球菜籽依旧丰产，但是消费量

和贸易量增加，预计菜籽库存压力较上一年度下降；全球菜籽压榨量增加，导致菜

油、菜粕的产量的出口量伴随增长，期末库存较上一年度也更高。同时，USDA 对澳

菜籽出口预期调增，对加菜籽的出口预期调减，但调增了加拿大的菜油、菜粕预期

出口量，对中国的菜籽进口调减、菜粕进口调增，对欧盟的菜籽进口调增。 

报告要点 

   
 

农业组研究团队 

 

研究员： 

李兴彪 

从业资格号：F3048193 

投资咨询号：Z0015543 

 

李青 

从业资格号：F3056728 

投资咨询号：Z0014122 

 

刘高超 

从业资格号：F3011329 

投资咨询号：Z0012689 

 

王聪颖 

从业资格号：F0254714 

投资咨询号：Z0002180 

 

吴静雯 

从业资格号：F3083970 

投资咨询号：Z0016293 
 

 

李艺华 

从业资格号：F3086449 

投资咨询号：Z0019380 

 

程也 

从业资格号：F03087739 

投资咨询号：Z0019480 
 

 



中信期货研究|专题报告（菜系） 

请务必阅读正文之后的免责声明  2 / 8 

  

目  录 
摘要： ......................................................................................1 

一、 全球菜系供需平衡表 .....................................................................3 

二、 澳大利亚：菜籽出口量调增 ...............................................................4 

三、 加拿大：菜籽出口调减，菜油、菜粕出口调增 ...............................................4 

四、 中国：菜籽进口减少，菜粕进口增加 .......................................................5 

五、 欧盟：菜籽进口调增 .....................................................................6 

 

图表目录 
图表 1： 全球菜籽库存低于去年............................................................3 

图表 2： 全球菜油压榨增加、库存高于去年 ..................................................3 

图表 3： 全球菜粕库存压力增加............................................................4 

图表 4： 澳大利亚菜籽出口预期环比调增 ....................................................4 

图表 5： 加拿大菜籽出口预期环比调减......................................................5 

图表 6： 4月 USDA 报告对 23/24 年度加拿大菜油、菜粕出口调增 ...............................5 

图表 7： 中国菜籽供需平衡表（4月） ......................................................6 

图表 8： 中国菜粕供需平衡表（4月） ......................................................6 

图表 9： 4月 USDA 对中国菜粕进口量的调整 .................................................6 

图表 10： 欧盟菜籽供需平衡表调整（4月） .................................................7 

  
  



中信期货研究|专题报告（菜系） 

请务必阅读正文之后的免责声明  3 / 8 

一、全球菜系供需平衡表 

全球菜籽产需月环比调增，库存低于去年。2024年4月USDA报告调增了 23/24

年度的全球菜籽的产量、消费量和进出口量，期末库存略有下降。其中，23/24

年度全球菜籽产量 88.1 百万吨，较 3月预估调增 0.3百万吨；消费量 88百万吨，

较 3 月预估调增 0.3 百万吨；进口贸易量 16.4 百万吨，较 3 月预估调增 0.3 百

万吨；期末库存 7.8百万吨，较 3月预估调减 0.3百万吨。整体来看，对于 23/24

年度全球菜籽供应量、消费量、贸易量均有增长，期末库存和库销比下降，菜籽

供需较上月预估略紧一些。 

图表1：全球菜籽库存低于去年 

菜籽（百万吨） 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24-3 月预估 23/24-4月预估 月调整 年变化 

产量 70.3 74.7 75.8 88.8 88.1 88.4 0.3 -0.4 

进口 15.8 16.7 13.9 20.0 16.1 16.4 0.3 -3.7 

消费 72.3 74.9 76.0 85.1 87.7 88.0 0.3 3.0 

出口 16.0 18.0 15.3 19.8 17.1 17.3 0.2 -2.5 

期末库存 7.6 6.0 4.4 8.4 8.1 7.8 -0.3 -0.6 

库存消费比 10.5% 8.1% 5.8% 9.9% 9.2% 8.9% -0.3% -1.0% 
 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

全球菜油产量增加，库存高于去年。2024年 4月 USDA报告小幅调增了 23/24

年度的全球菜油的产量、消费量和进出口量，期末库存略有下降。其中，23/24

年度全球菜油产量 34 百万吨，较 3月预估调增 0.2百万吨；消费量 33.6百万吨，

较 3月预估调增 0.1百万吨；进口贸易量 7.5 百万吨，较 3月预估调增 0.1 百万

吨；期末库存 3.3百万吨，较 3 月预估调减 0.1 百万吨。整体来看，对于 23/24

年度全球菜油压榨量的预期较上月增加，虽然库存较上月预估值环比调降，但当

前库存压力同比去年依旧较高，为近三年库存最高的年份。 

图表2：全球菜油压榨增加、库存高于去年 

菜油（百万吨） 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24-3 月预估 23/24-4月预估 月调整 年变化 

产量 28.4 29.4 29.2 32.7 33.8 34.0 0.2 1.3 

进口 5.8 6.3 5.1 6.9 7.4 7.5 0.1 0.6 

消费 28.3 28.6 30.1 32.6 33.5 33.6 0.1 0.9 

出口 5.9 6.4 5.2 6.5 7.6 7.7 0.1 1.2 

期末库存 2.9 3.7 2.6 3.1 3.4 3.3 -0.1 0.3 

库存消费比 10.3% 12.8% 8.7% 9.4% 10.1% 9.9% -0.2% 0.5% 
 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

全球菜粕产需增加，库存压力增加。2024 年 4 月 USDA 报告调增了 23/24 年
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度的全球菜粕的产量、消费量、进出口量和期末库存。其中，23/24 年度全球菜

粕产量 48.7百万吨，较 3月预估调增 0.2百万吨；消费量 48.2百万吨，较 3月

预估调增 0.2 百万吨；进口贸易量 10 百万吨，较 3 月预估调增 0.2 百万吨；期

末库存 1.6百万吨，较 3月预估调增 0.1百万吨。整体来看，对于 23/24 年度全

球菜粕产量增加，期末库存压力增加，产量和库存量均为近三年最高水平。 

图表3：全球菜粕库存压力增加 

菜粕（百万吨） 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24-3 月预估 23/24-4月预估 月调整 年变化 

产量 39.8 41.6 41.9 47.0 48.5 48.7 0.2 1.7 

进口 8.0 8.4 7.7 9.3 9.8 10.0 0.2 0.7 

消费 40.0 41.9 41.6 46.9 47.9 48.2 0.2 1.2 

出口 7.7 8.2 7.8 9.6 10.0 10.2 0.2 0.6 

期末库存 1.4 1.3 1.5 1.3 1.5 1.6 0.1 0.3 

库存消费比 3.5% 3.1% 3.6% 2.7% 3.2% 3.3% 0.1% 0.6% 
 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

二、澳大利亚：菜籽出口量调增 

2023 年由于种植利润不佳，澳大利亚油菜籽播种面积减少，而且受到厄尔尼

诺天气影响，主产区西澳洲地区干旱，菜籽单产下降，23/23 年度澳菜籽产量下

滑明显。据 4月 USDA 报告估计，23/24 年度澳菜籽产量 5.7百万吨，较 3月预估

值调增 0.2百万吨，但是同比上移市场年度菜籽产量下降-2.6 百万吨。与产量变

化相似，4月 USDA也环比上调了澳菜籽出口量，但是出口较上一市场年度仍减少。 

图表4：澳大利亚菜籽出口预期环比调增 

菜籽（百万吨） 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24-3 月预估 23/24-4月预估 月调整 年变化 

产量 2.3 4.8 6.8 8.3 5.5 5.7 0.2 -2.6 

进口 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

消费 1.1 1.1 1.2 1.4 1.3 1.4 0.1 0.0 

出口 1.7 3.7 5.9 5.9 4.4 4.6 0.2 -1.3 

期末库存 0.5 0.4 0.1 1.2 0.9 0.9 0.0 -0.2 

库存消费比 42% 34% 10% 87% 71% 68% -3.2% -18.4% 
 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

三、加拿大：菜籽出口调减，菜油、菜粕出口调增 

23/24 年度加拿大菜籽依旧丰产，但是由于国内菜籽压榨量提升，挤占了加

菜籽的出口量。据 4 月 USDA 报告估计，23/24年度澳菜籽产量 18.8 百万吨，和

3 月预估值保持一致，较上一年度增产 0.1 百万吨；澳菜籽消费量 11.8 百万吨，
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较 3 月预估值调增 0.4 百万吨，较上一年度增加 1.1百万吨；澳菜籽出口量 7.3

百万吨，较 3月预估值调减 0.3百万吨，较上一年度减少 0.7 百万吨。 

加拿大菜籽虽然产量增长，同时国内压榨量增加，导致加拿大的菜粕、菜油

出口供应量随之增长。4月 USDA 报告也将加拿大菜粕出口量调增 0.2百万吨，菜

油出口量调增 0.15百万吨。 

图表5：加拿大菜籽出口预期环比调减 

菜籽（百万吨） 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24-3 月预估 23/24-4月预估 月调整 年变化 

产量 19.9 19.5 14.2 18.7 18.8 18.8 0.0  0.1 

进口 0.2 0.1 0.1 0.2 0.3 0.3 0.0 0.1 

消费 11.0 10.8 9.6 10.7 11.4 11.8 0.4 1.1 

出口 10.0 10.5 5.2 8.0 7.6 7.3 -0.3 -0.7 

期末库存 3.5 1.8 1.3 1.5 1.6 1.6 0.0 0.1 

库存消费比 31.4% 16.4% 13.9% 14.1% 13.8% 13.4% -0.4% -0.6% 
 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

图表6：4月 USDA报告对 23/24年度加拿大菜油、菜粕出口调增（单位：千吨） 

 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

四、中国：菜籽进口减少，菜粕进口增加 

23/24 年度(10 月-次年 9 月)中国菜籽进口量较上一年度降幅较大。据 4 月

USDA报告预估，23/24 年度中国菜籽产量、进口量较上一年度下降，国内消费量

增加，期末库存减少。其中，23/24 年度中国菜籽产量预估 15.4百万吨，较上一

年度减少 0.1百万吨；菜籽进口量预估 3.4百万吨，较上一市场年度减少 1.9百

万吨；消费量预估 19.3 百万吨，较上一市场年度增加 0.2 百万吨；期末库存量

预估 2.1 百万吨，较上一市场年度减少 0.5 百万吨；库销比也随着消费的增加、

库存的减少而较上一年度下降约 3 个百分点。 
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图表7：中国菜籽供需平衡表（4月） 

菜籽（百万吨） 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24-4月预估 年变化 

产量 13.5 14.0 14.7 15.5 15.4 -0.1 

进口 2.6 2.8 1.7 5.3 3.4 -1.9 

消费 16.0 16.5 17.0 19.1 19.3 0.2 

出口 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

期末库存 1.2 1.5 0.9 2.6 2.1 -0.5 

库消比 8% 9% 5% 14% 11% -2.9% 
 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

23/24年度中国菜粕进口量增加。虽然USDA报告对我国菜籽进口量预估减少，

但是由于菜粕价格存在优势，国内对菜粕的消费量增加，而且全球菜粕出口供应

充足，因此 USDA 报告对我国 23/24 年度菜粕消费量预估 13.7 百万吨，较上一年

度增长 0.8 百万吨，同时 4 月 USDA 报告将我国菜粕进口量较 3 月预估值继续上

调 0.2百万吨，至 2.7 百万吨，较上一年度增长 0.7百万吨。。 

图表8：中国菜粕供需平衡表（4月） 

菜粕（百万吨） 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24-4月预估 年变化 

产量 9.1 9.4 9.7 10.9 11.0 0.1 

进口 1.9 2.0 2.2 2.0 2.7 0.7 

消费 11.0 11.4 12.0 12.9 13.7 0.8 

出口 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

图表9：4月 USDA对中国菜粕进口量的调整（单位：千吨） 

 

资料来源：USDA、中信期货研究所 

 

五、欧盟：菜籽进口调增 

4月 USDA 报告对 23/24年度欧盟菜籽的进口量预期值调增 0.2百万吨至 5.5

百万吨，但进口量低于上一年度；小幅调减菜籽消费量 0.1 百万吨至 25.1 百万

吨，但消费量依旧高于上一年度，且为近五年最高；欧盟菜籽出口量调增 0.2百

万吨至 0.6 百万吨，略高于上一年度；期末库存调增 0.2 百万吨至 1.7 百万吨，
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较上一年度的期末库存小幅下降。 

图表10：欧盟菜籽供需平衡表调整（4月） 

菜籽（百万吨） 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24-3 月预估 23/24-4月预估 月调整 年变化 

产量 15.3 16.7 17.4 19.6 20.0 20.0 0.0 0.4 

进口 6.1 5.8 5.6 6.8 5.3 5.5 0.2 -1.3 

消费 21.7 22.9 22.4 24.9 25.2 25.1 -0.1 0.2 

出口 0.3 0.2 0.5 0.5 0.4 0.6 0.2 0.1 

期末库存 1.2 0.7 0.8 1.8 1.5 1.7 0.2 -0.1 

库存消费比 5.5% 2.9% 3.4% 7.3% 6.1% 6.9% 0.8% -0.5% 
 

资料来源：USDA、中信期货研究所 
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载、引用、刊登、发表、发行、修改、翻译此报告的全部或部分材料、内容。除非另有说明，

本报告中使用的所有商标、服务标记及标记均为中信期货所有或经合法授权被许可使用的商标、

服务标记及标记。未经中信期货或商标所有权人的书面许可，任何单位或个人不得使用该商标、

服务标记及标记。 

如果在任何国家或地区管辖范围内，本报告内容或其适用与任何政府机构、监管机构、自

律组织或者清算机构的法律、规则或规定内容相抵触，或者中信期货未被授权在当地提供这种

信息或服务，那么本报告的内容并不意图提供给这些地区的个人或组织，任何个人或组织也不

得在当地查看或使用本报告。本报告所载的内容并非适用于所有国家或地区或者适用于所有人。 

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且中信

期货不会因接收人收到此报告而视其为客户。 

尽管本报告中所包含的信息是我们于发布之时从我们认为可靠的渠道获得，但中信期货对

于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或隐

含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及

完整性产生任何依赖，且中信期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。

本报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告

所载的观点并不代表中信期货或任何其附属或联营公司的立场。 

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下。我们建议阁下如有任何疑问应咨询独立投资

顾问。此报告不构成任何投资、法律、会计或税务建议，且不担保任何投资及策略适合阁下。

此报告并不构成中信期货给予阁下的任何私人咨询建议。 
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