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2GALAXY FUTURES资料来源：银河期货

调研背景

◼ 调研时间：2023/4/17-2023/4/21，为期5天

◼ 调研地点：山东济宁、德州、临沂、聊城、淄博

◼ 调研对象：山东5家PVC和烧碱生产企业，PVC产能282万吨，占山东71%，烧碱产能249万吨，占山东

22%。

◼ 调研目的：

➢ PVC在6000-6300区间震荡1个多月，春检季来临，后市价格如何演绎，市场比较关注。通过调研了解

PVC生产企业的成本利润、经营现状、市场感受、行情看法等

➢ 烧碱期货即将上市，通过调研了解烧碱的贸易模式、定价方式、运输、成本、产业对于烧碱期货上市的看

法等。



3GALAXY FUTURES资料来源：银河期货

氯碱产业链
◼ 工业上用电解氯化钠生成氢氧化钠、氯气和氢气，生产过程中会同时按比例产出烧碱和氯气，每生产1吨烧碱会产生大约0.886吨

的氯和0.025吨的氢气。液氯最大下游用途是PVC，折算1吨PVC对应0.8吨烧碱。烧碱和PVC之间存在氯碱平衡的关系。

◼ 2NaCl+2H₂O=2NaOH+Cl₂↑+H₂↑
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氯碱开工和PVC开工不是一回事

✓ 原盐电解生产烧碱和液氯，目前烧碱全部来自原盐电解，液氯也全部来自原盐电解。

✓ 耗氯下游除了PVC以外还有环氧丙烷、环氧氯丙烷、甲烷氯化物等，PVC占比45%。

✓ 氯碱高开工的时候，PVC可以低开工，通过调整液氯外卖量来实现。

2022年烧碱下游需求领域分布
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PVC产能

◼ 截至2022年底，PVC产能2646万吨.。山东产能398万吨，占比15%，共9家PVC企业，其中外购电石4家企业、自备电

石1家企业，乙烯法企业4家。
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烧碱产业规模

◼ 目前全国烧碱产能4737万吨，山东烧碱占比第一为24.42%，产

能1157万吨。

◼ 2022年烧碱产量3981万吨，进口1万吨，出口325万吨，是一个

净出口产品，出口占比8%，表观消费3657万吨。
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年份 产量 表观 烧碱进口 烧碱出口 烧碱出口占比

2020/12/31 3643 3532 4 115 3%

2021/12/31 3891 3749 5 148 4%

2022/12/31 3981 3657 1 325 8%
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8GALAXY FUTURES资料来源：银河期货

调研总结

◆企业基本概况

➢ 调研企业共5家，2家乙烯法PVC（1家甲醇制乙烯+1家油制乙烯）+3家电石法PVC（2家外采电石+1家自备电石），企业均

生产烧碱，液氯除1家企业全部自用外，其余4家均需要部分外销。PVC产能282万吨，占山东71%，烧碱产能249万吨，占山

东22%。

◆定价及销售

➢ PVC定价基本都是随行就市，先款后货，直销和经销结合，直销比例30%-70%不等。部分企业做预售，锁价锁量。PVC运输

方式主要两种，汽运和船运，汽运为主，部分企业有自己的码头，船运走京杭大运河运到华东，运费比汽运便宜40-50元左右。

PVC乙烯法产品定位中高端市场，主要用于医用输液管、环保电缆等产品，管材、型材较少。

➢ 烧碱销售先款后货，大客户是月度定价，其他随行就市，定价主要参考魏桥定价，多数厂家与魏桥有合作。直销+经销结合，

烧碱直销比例30%-80%不等，运输主要是汽运周边，也有内河航运至江浙地区。

➢ PVC目前销售不畅，下游工厂价格跌了补一点货，价格涨了观望不拿货；烧碱目前销售较为顺畅，价格较为坚挺。
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调研总结

◆成本利润

➢ 用电：所调研企业多数自备电厂不上网，5家企业中只有1家企业外购网电。

➢ 原盐：部分企业自有盐矿，部分企业外采原盐，目前原盐送到价格是420元/吨

➢ 电石：外购电石主要是从内蒙宁夏采购，电石运输时间1-3天

➢ 单耗：烧碱单吨电耗2200-2500度，电石法PVC单耗电石1.3-1.35吨

➢ 加工费：乙烯法加工费1800元/吨，烧碱加工费500-700元/吨。

➢ 当下成本利润情况：乙烯法按照乙烯市场价核算挣钱，MTO制PVC按照甲醇核算是亏损的，成本压力比较大，

油制按照油端核算也是亏损的；山东自备电石法PVC成本核算跟西北差不多，外购电石法企业自述亏损1000多

元/吨，烧碱利润不错，企业普遍以碱补氯。整体看，PVC成本压力大，尤其是外购电石法。
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调研总结

◆检修开工

➢ 乙烯法和电石法开工劈叉：乙烯法企业PVC开工8-9成至满负荷；外购电石法开工5成，有明显减产现象。自备

电石法企业老厂满负荷，新厂开工负荷不满。

➢ PVC和氯碱开工劈叉：多数企业烧碱满负荷生产，5家企业中只有1家烧碱因为液氯贴钱负荷70%-80%，与烧碱

利润好对应。外采电石法减产明显，开工5成居多，也与利润亏损对应。

➢ 检修计划：企业5-6月普遍有检修计划，部分外购电石法企业如果亏损持续会延长检修时长，但需要解决液氯的

问题，正在大力开发液氯下游客户；石化企业关联产品比较多，所以基本是联成一起检修，检修周期为四年一大

修，平时由于装置需要，会有短暂消缺计划，基本在一周左右，但是装置不会全停，轮流检修。
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调研总结
◆库存

➢ PVC库存：不同企业库存差异较大，部分企业实行快周转或者是全产全销模式，库存偏低。部分企业春节累库较大，近期在加紧预售

去库存。

➢ 烧碱库存：所调研企业烧碱库存普遍不高，受访5家企业中有一家企业申请了烧碱交割库，大部分企业对烧碱期货上市比较抵触。

◆出口

➢ PVC方面，部分企业暂时没有出口资质，出口订单主要由代理商转出口，出口主要走青岛港，有企业表示到青岛港运费110元/吨。有

企业表示出口价格要跟内贸比，比内贸价格高就会出口，企业想收美金。受访企业均表示近期难以出口，出口没利润，企业没有出口

意愿。

◆新产能规划

➢ 1家企业远期规划新增30万吨PVC产能，主要考虑外采乙烯，企业表示炼化投产大，乙烯不缺

➢ 1家企业在榆林规划有煤化工项目，200万吨PVC，还是电石法。

➢ 1家企业无汞工艺目前只开10万吨，计划年内把另外10万吨也开起来。

➢ 1家企业PVC原规划产能60万吨，目前只开36万吨，80万吨乙烯计划扩能至120吨，20万吨隔膜碱（已拆除）改造为离子膜碱
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调研总结

◼ 企业行情看法：整体都比较悲观

➢ A企业：PVC未来1年底部震荡去产能

➢ B企业：下游订单不行，工厂接到订单负荷提升一点

➢ C企业：PVC后期还是看库存啥时候能降下去，现在社会库还比较高。国内下游订单比较差，近期出口不看好。

➢ D企业：下游逢低备一点货，价格高一点就观望不拿货，今年经济整体不好，没有需求，远不及年前预期，耗氯下游除了环氧丙烷之

外都没有利润。

➢ E企业：后市行情不看好，今年确实下游需求很差，6-8月又是淡季。
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行情展望
◆ 中长期仍旧悲观，继续打压边际产能

➢ 高库存问题依旧存在

➢ 新产能投放：万华福建40乙烯法+聚隆40乙烯法+镇洋发展30乙烯法+金泰30电石法

➢ PVC粉出口悲观：北美高库存高产量高出口+外需高利率背景下走弱

➢ PVC地板出口悲观：外需高利率背景下走弱+美国房地产走弱

➢ 内需表现弱，下游没订单

◆ 短期检修集中驱动去库，行情存支撑
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部分现场照片
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部分现场照片
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企业A

◆ （1）产能

➢ PVC产能30万吨，全部产S-1000。工艺为外采甲醇制乙烯，乙烯不够时需要外采，甲醇周边采购。远期规划新增30万吨PVC产能，可能是外

采乙烯，烧碱没有规划新增产能，届时液氯不够用，考虑外采液氯或者氯乙烯。

➢ 烧碱产能40万吨，全部为32%碱。液氯不完全自用，目前液氯外销320吨/天。

◆ （2）销售模式

➢ PVC终端直销70%、贸易商30%，运输汽运，主要销往长三角地区。产品定位中高端市场，主要用于医用输液管、环保电缆等产品，管材、型

材较少。PVC定价随行就市，先款后货。

➢ 烧碱直销比例30%-40%，贸易商比例较高。烧碱全部外销，月度订单，先款后货，大客户是月度定价，其他随行就市，定价参考魏桥定价，

偏离幅度在10-20元/吨。烧碱1/4内河航运至江浙地区，其他汽运销往周边。

◆ （3）成本利润

➢ 煤炭为集团直供，电全部自产自用不上网，原盐外采。乙烯法加工费1800元/吨，目前原盐送到价格是420元/吨。企业利润是整体核算，按照

乙烯市场价核算是盈利的，按照甲醇核算是亏损的，成本压力比较大。PVC单吨电耗300吨，烧碱单吨电耗2450-2500吨，烧碱加工费500-

700元/吨。
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企业A

◆ （4）检修开工

➢ PVC目前开工8-9成，日产800吨。今年计划4月20号开始减量，每天减少260吨，5月10号停车，5月底开始投料，6月10号全部

开满，MTO同步全部检修，但氯碱不检修，液氯能够全部卖掉就开满。

◆ （5）出口

➢ 企业暂时没有出口资质，出口订单主要由代理商转出口，由于产能相对较小，出口占比仅占3%左右，出口至印度、东南亚，目前

出口窗口关闭，没有出口意愿。

◆ （6）库容库存

➢ PVC库存3000吨左右，3-4天库存。企业运行模式是轻资产快运转，低原料库存低成品库存。

➢ 烧碱库容3万吨，4个储罐，一个储罐8000吨左右，申请了烧碱交割厂库。目前烧碱库存1万吨，属于合理库存水平。

◆ （7）行情看法

➢ PVC未来1年底部震荡去产能。
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企业B

◆ （1）产能

➢ PVC产能36万吨，外采电石制PVC，正常情况下5型和8型一半一半，目前8型为主，5型和8型成本差不多。

➢ 烧碱产能36万吨，产品为32%碱、50%碱和99%片碱，片碱产能10万吨，32%碱成本500元/吨。液氯除了PVC自身消耗一部分外，

其余外卖，外卖量根据PVC开工随时调整。

◆ （2）销售模式

➢ PVC销售贸易商多，价格随行就市，不做预售。现在PVC运输方式有两种，汽运和船运，有自己的码头。汽运可以发华北和华东，

船运的话主要是走京杭大运河运到华东，运费比较便宜，到华东有一定价格优势。PVC下游发泡板、地板、管材、板材、风口挡

风板、膜等。

➢ 烧碱主要汽运周边，省内省外都有，片碱经销多，液碱直供多，和魏桥有合作。

◆ （3）成本利润

➢ 从内蒙、宁夏外采电石，电石运费是山东最高的，随采随用，运输时间3天左右，目前电石送到价格3500元/吨，企业已经很久没

有采购电石了，还有较多待卸车。原盐外购，自发电不上网。PVC目前亏损1000多元/吨。
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企业B

◆ （4）检修开工

➢ PVC目前开工5成，产量500吨/天，4月14日5型刚停车，目前开着8型。企业担心随着近期转产8型的企业增多，8型和5型的价格

可能会出现倒挂。企业原定检修时间是在5月20号，预计检修15天左右，烧碱也停。

➢ 烧碱目前满负荷生产。

◆ （5）出口

➢ PVC有出口，烧碱在计划，PVC出口价格掉到820美金以下就出不去了，PVC出口至越南，走青岛港。

◆ （6）库容库存

➢ PVC库容24000-26000吨，现在库存10000吨，8型较多。最高库存是在2020年3月份。烧碱32%碱4个罐子，4000吨一个，50%

碱罐子4个，罐子更小一些。现在库存1万吨左右。

◆ （7）行情看法

➢ 下游订单不行，接到订单负荷提升一点。
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企业C

◆ （1）产能

➢ PVC产能老厂70万吨，新厂50万吨。新厂自备电石只能满足35万吨，目前开20万吨。在榆林规划有煤化工项目，200万吨PVC，

还是电石法。

➢ 电石产能技改后由100万吨扩能至180万吨。电石单耗比1.35低一些，电石正常能自己自足，但经常开不满，电石现在产量1天

4000吨。

➢ 烧碱产能山东老厂50万吨、新厂63万吨，山西30万吨。产32%碱、50%碱、片碱。老厂烧碱直供氧化铝消耗，完全自给自足。新

厂63万吨运至广西、山西氧化铝。片碱产能满产是1700-1900吨/天，现在是1200吨/天。液碱现在在外卖，正常情况下自用为主，

还要外采一部分。现在液氯外卖量1300吨/天，高的时候1900吨/天。

➢ 氧化铝产能1630万吨，电解铝产能400万吨。广西氧化铝用本地铝土矿，山东氧化铝主要用进口铝土矿。
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企业C

◆ （2）销售模式

➢ 所有产品都是款到发货。PVC主要销售市场是山东和江苏，华南现在基本没有，去年基本把华南市场转化为出口。

➢ 目前PVC预售7万吨，这几天就预售了5万吨，PVC一天产3000吨，预售了20多天的产量，给贸易商比较多。

➢ 由于春节前后积累了大量库存，目前还是积极出货，把库存压力降低。运输方式目前是汽运为主，但是今年开始在济宁港发内河

船运。

➢ 烧碱现在外卖量1400-1500吨，才卖了半个多月。

◆ （3）成本利润

➢ 在肥城有500万吨盐矿，兰炭外采。自发电部分自用、部分外卖，自发电比电厂电优势大得多，外卖给工业园区5.9毛/度。成本核

算跟西北差不多，利润环比去年少不少。

◆ （4）检修开工

➢ 烧碱目前满负荷生产。PVC今年检修或将配合中控室搬迁一起进行，暂时计划在6-7月完成。



23GALAXY FUTURES

企业C

◆ （5）出口

➢ PVC出口基本走青岛港，出口价格要跟内贸比，比内贸价格高就会出口，企业想收美金。大部分出口到印度，本周出口订单在几

百吨左右，FOB价格在790-800美元/吨。

◆ （6）库容库存

➢ PVC老厂库容12000吨，新厂库容在3万吨，还有一个立体仓库是1.5万吨，还有一点小地方，库容接近5万吨。老厂现在没库存，

新厂库存在3000-4000吨。部分库存迁移至异地库。

➢ 烧碱库容2个1万吨的储罐，一个32%碱一个50%碱。目前烧碱库存3000-4000吨。

◆ （7）行情看法

➢ PVC后期还是看库存啥时候能降下去，现在社会库还比较高。国内下游订单比较差，近期出口不看好。
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企业D

◆ （1）产能

➢ 40万吨电石法PVC、20万吨无汞PVC。40万吨PVC两条线，产7型和8型，7型量少，无汞法PVC也主要产8型，无汞本身规划产能

是40万吨。无汞法原料消耗电石和EDC，不耗氯。无汞法目前只开10万吨，计划在5-6月大修后把20万吨都开起来。

➢ 烧碱产能40万吨，32%碱20万吨、50%碱20万吨，片碱产能7万吨。液氯一天外卖530吨，销往山东为主，以及河北。

◆ （2）销售模式

➢ PVC销售7型直供多，直销比例60%，8型直供偏少，基本都是汽运，不做预售，全部是先款后货，没有账期。价格随行就市，不

锁单。

➢ 烧碱直销80%以上，和魏桥有合作，液碱下游氧化铝较少，主要是化纤、造纸、精细化工等。

◆ （3）成本利润

➢ 电石西北外采，目前送到价是3430元/吨，电石法单耗电石1.3吨，内蒙送次日到。原盐有100万吨盐矿，电为网购电，也有峰谷。

32%碱到50%碱加工费200元，烧碱单吨耗电2200度左右。
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企业D

◆ （4）检修开工

➢ 目前电石法40万吨PVC开工5成，10万吨无汞4月初停车，即将开车。液氯现在在贴钱，烧碱开不满，负荷在70%-80%。5月28号

检修，全停大修7天，烧碱也停。

◆ （5）出口

➢ PVC贸易商转销，现在出口很少，上周出口一些。主要出口至东南亚、西亚和南美。烧碱没出口。

◆ （6）库容库存

➢ PVC库容15000吨，现在库存2万多吨，一部分放在外面。

➢ 3万多吨32%碱水碱，4个罐子，现在没有烧碱库存。不申请交割库，对烧碱上市比较抵触。

◆ （7）行情看法

➢ 下游心态是跌了以后再买，今年经济整体不好，没有需求。
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企业E

◆ （1）产能

➢ 为一体化乙烯法企业，目前乙烯产能80万吨，PVC规划产能60万吨，只开36万吨，主要生产牌号为S1000和S700。

➢ 烧碱产能20万吨，目前主要生产 30%碱和45%碱，30%碱到45%碱加工费60元。液氯全部自用不外卖。

➢ 扩能方面，80万吨乙烯计划扩能至120吨，20万吨隔膜碱改造为离子膜碱。

◆ （2）销售模式

➢ PVC方面，每个月全产全销，价格随行就市，没有预售，PVC平均每天销售1000吨。PVC直销31%，经销69%。

➢ 烧碱方面，高度碱基本外销，低度碱自用一部分，自用的烧碱约占1/4，用于炼油、醇类、水处理等。全产全销，主要销往省内，

周边，直销比例40%-50%，经销更多。

◆ （3）成本利润

➢ 自备电厂不上网，煤炭外采，长协+贸易商，原盐外采。集团统一核算为主，财务核算的成本是亏损的。
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企业E

◆ （4）检修开工

➢ 目前PVC开工维持满负荷开工，日产1000吨左右。液碱满负荷，液氯全部自用。由于石化企业，关联产品比较多，所以基本是联

成一起检修，检修周期为四年一大修，平时由于装置需要，会有短暂消缺计划，基本在一周左右，但是装置不会全停，轮流进行。

◆ （5）出口

➢ PVC自己不做出口，通过贸易商转出口。

◆ （6）库容库存

➢ PVC库容1万吨,高度碱2万吨，3个罐子，低度碱4个4000吨，合计16000吨。不申请烧碱交割库，每个月月底只剩罐底，对烧碱期

货上市比较排斥。

◆ （7）行情看法

➢ 后市行情不看好，今年确实下游需求很差，而且调研下来心态很悲观。
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