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期转现：
 模式：是指持有同一交割月份合约的交易双方通过协商达成现货买卖协议，并按照协议价格了结各自持有的

期货持仓，同时进行数量相当的货款和实物交换。
 时间期限：期转现的期限为该合约上市之日起至交割月份前一个月倒数第三个交易日（含当日）。
      以LC2403合约为例，期转现时间为：合约上市日-2024年2月27日。

滚动交割：
 模式：滚动交割是指由持有标准仓单和交割月单向卖持仓的卖方客户主动提出，并由交易所组织匹配双方在

规定时间完成交割的交割方式。
 时间期限：在交割月第一个交易日至最后交易日的前一交易日期间进行。
      以LC2403合约为例，滚动交割时间为：2024年3月1日-3月18日

一次性交割：
 模式：一次性交割亦称集中交割，是指在合约闭市后，交易所组织所有未平仓合约持有者进行的交割。
 合约最后交易日（合约月第10个交易日）闭市后进行。
      以LC2403合约为例，一次性交割时间为：2024年3月19日后。
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 2024年1月18日，广期所碳酸锂期货首个合约LC2401顺利完成交割，交割量共计11351手（11351吨），
交割金额11.12亿元。其中，滚动交割10776手，占比94.93%；一次性交割575手，占比5.07%。2024年2
月22日，广期所碳酸锂期货第二个合约LC2402也顺利完成交割。

 两次交割的的顺利开展，意味着碳酸锂期货经历了完整的运行周期，运行平稳，功能得到初步发挥。
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 根据数据统计，LC2401进入交割月后，截至1月15日交割预报总量为13882吨，注册仓单总量13765手，其
中仓库仓单9485手，占68.91%，厂库仓单4280手，全部由生产型厂库注册，占31.09%，“仓库+厂库”并
行的交割制度更好地服务了产业企业的交割需求。

 从仓单对应货物品级来看，碳酸锂期货仓单全部为电池级碳酸锂，其中以锂辉石或锂云母为原料生产的电池
级碳酸锂约占仓单总量的95%，提纯加工生产的碳酸锂约占仓单总量的5%。

 从质检情况来看，质检合格率约为95.96%。首次交割业务的顺利开展说明碳酸锂期货交割质量标准设计符
合现货主流标准，符合目前大多数企业生产和采购的实际情况，可以充分保障碳酸锂期货市场发挥套期保值
功能。

 此次交割包括卖方客户41名、买方客户68名，涉及广西华友、辽宁泰峰、厦门建发等碳酸锂生产企业、下游
锂电池材料企业、贸易商、期货公司风险管理子公司。
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 基准交割品：电池级碳酸锂
符合《中华人民共和国有色金属行业标准电池级碳酸锂》
（YS/T 582-2013）的要求，其中磁性物质含量收紧，钾、
钙、氯含量放宽，新增烧失量、硼、氟含量指标。

 替代交割品：工业级碳酸锂
符合《中华人民共和国国家标准碳酸锂》（GB/T 11075-
2013）0级碳酸锂的要求，其中퐿�2��3 ≥ 99.2%，新增钾、
氟含量指标，粒径不做要求。

替代交割品贴水设计为固定值25000元/吨

要求变紧

要求放宽
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 仓库交割：碳酸锂化学性质稳定、耐储存，仓储条件要求不高，且产业上中
下游一般都保有库存，市场库存容量充裕。采用仓库交割方式，既符合现货
贸易一般习惯，现有库存也可满足交割要求。

 厂库交割：厂库仓单的持有人注销仓单时可以跟企业沟通产品品种的个性化
需求，同时可以增加交割的灵活性，下游企业可以协商交割地点就近送货或
者提货，方便降低交割成本，具备开具银行保函以及现金保证的能力。

 未来会考虑交割品牌管理：动力电池行业普遍采用品牌导入，碳酸锂产业规
模化程度整体较高，具备品牌管理基础，但目前行业不具备防伪能力，因此
广期所考虑先公布仓单品牌，待未来行业防伪条件具备后再进行品牌管理。
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交割仓库 交割厂库

 交割仓库是期货市场的服务机构

 日常业务分以第三方仓储企业为主

 主要流程为：商品入库、 商品保管和商品
出库

 交割厂库是以厂家取代传统意义上的仓库

 以生产能力和信用保证作为出具仓单依据

 出库时按照买方要求在规定时间内提供相
应质量和数量的实物，以履行交割义务。



我国碳酸锂贸易流向 研究咨询部
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 主产区：
 江西（锂云母）；

四川（锂辉石）；
青海（盐湖）

 2022年集中我国
75%以上的碳酸锂
生产

 主销区：
 江苏、湖南、福建

、广东、湖北
 2022年合计消费

量20.8万吨，占全
国总量的41%，其
中排名第一的江苏
占比10%

贸易：
生产地与消费地之间直接流动为主
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 主销区：江苏、湖南、福建、广东、湖北、
上海;均不设置升贴水。

 主产区：江西、四川、青海;江西设为基准
交割地，四川不设置升贴水，青海设置贴水
1000元/吨。



碳酸锂期货交割仓库 研究咨询部
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 碳酸锂期货交割仓库总计12个，分布在江西省、上海市、江苏省和四川省，所有仓库升贴水标准均为0，
总计最低保障库容达6万吨。



碳酸锂期货交割厂库 研究咨询部
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 碳酸锂期货交割厂库总计15个，分布在江西省、上海市、江苏省、四川省和青海省，除青海厂库贴水1000
元/吨外其余升贴水均为0，总计标准仓单最大量可达8650吨。



碳酸锂期货交割业务相关费用 研究咨询部
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注册流程：仓库&厂库 研究咨询部
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交割仓库 交割厂库

 准备交割品

 期货公司预报

 运输交割品入库

 联系质检机构进行检测

 交易所审批

 注册完成

 准备保函

 交易所审批

 注册完成



37.89%

21.39%

26.96%

12.65%

江西 上海 江苏 四川

仓单注册情况 研究咨询部
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 截止3月7日，碳酸锂注册仓单数量13522手。
 分库来看，中远海运南昌库注册仓单量最多、达到2932手，象屿速传上海和五矿无锡位居第二和第三、注册

仓单量分别为1996手和1925手。
 分地区来看，江西地区注册仓单量最多、占比超过37%，江苏占比约27%，上海占比约21%，四川占比约

12.7%
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碳酸锂：仓单数量（手）
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碳酸锂：仓单数量（分库）

中远海运南昌 中储临港 建发上海

象屿速传上海 中远海运镇江 五矿无锡

江苏奔牛港务 外运龙泉驿 遂宁天诚

九岭锂业(宜春奉新) 九岭锂业(宜春宜丰) 永兴特钢

盛新锂能(遂宁) 厦门国贸镇江



仓单有效期 研究咨询部
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 碳酸锂仓单有效期为4个月，电池级碳酸锂生产日期需在入库前2个月内。

 注销期为每年3月、7月、11月的最后一个交易日。

 仓单注销后，电池级碳酸锂生产日期在2个月内，工业级碳酸锂生产日期在8
个月内，可以免检在同一仓库再注册仓单。



仓单成本计算 研究咨询部
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根据广期所披露的相关合约细则，碳酸锂期货合约的最后交易日为当月第
10个交易日，最后交割日为最后交易日后的第3个交易日。由于碳酸锂期货
有滚动交割和一次性交割两种交割方式，滚动交割提前于一次性交割，为
保证成本计算的最大覆盖性，我们假设一次性交割，那么距离3月14日
2404交割还有35个自然日

同样为保证成本计算的最大覆盖性，假设质检费
为900元/吨，如果企业交割电碳两批次及以上则
质检费降为800元/吨，交割工碳质检费更低

当下人民币贷款基准利率为六个月以
内（含六个月）贷款年利率4.35%



持仓成本计算 研究咨询部
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 如果我们买入了2404的仓单，想要在2405合约上进行卖出，假设2404合约买入价
格为118200元/吨，2405合约卖出价格为118250元/吨，持仓成本计算如下：



总结 研究咨询部
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碳酸锂交割规则全梳理：
• 广期所碳酸锂期货首个合约LC2401顺利完成交割，交割量共计11351手（11351吨），交割

金额11.12亿元。其中，滚动交割10776手，占比94.93%；一次性交割575手，占比5.07%。
随着碳酸锂首个合约2401顺利完成交割，碳酸锂期货经历了完整的运行周期，运行平稳，功
能得到初步发挥。

• 交割品品级、交割方式、交割区域及仓库厂库名单、交割业务相关费用

仓单关注重点及持仓成本计算：
• 仓单注册情况回顾
• 仓单有效期
• 仓单成本计算
• 持仓成本计算
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