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⚫ 核心观点 

·1、走访的几家糖厂产量有增有减，本榨季产量波动不大；预计云南地区本榨季产

量有所回升，但幅度有限；下榨季如天气配合，预计产量增幅将显著扩大。 

·2、今年农户种植意愿普遍提升，新榨季如天气配合，增产预期较强。 

农户最大的几项支出：租地费用、甘蔗砍收人工费、化肥。对农户而言，种植甘蔗

最大的好处是有糖厂托底，收益稳定、有保障；最大的变数在于坡地，缺乏灌溉条件，

甘蔗产量靠天吃饭。相比而言，经济作物价格波动极大，价低的时候没人收，亏损巨大。

因收益稳定、糖厂扶植力度大、去年有二次结算，走访的几位农户今年均有较强的扩种

意愿。 

糖厂方面，综合制糖成本因扶植补贴农户、甘蔗收购价提高等影响，制糖成本较上

榨季有所提升。 

·3、本榨季境外蔗回升并不明显，预计 24/25 榨季境外蔗将进入到恢复期，如缅甸

局势稳定，未来 2-3 年将有明显提升。 

对于云南糖厂而言至关重要，近几年受疫情等因素影响境外甘蔗的田间管理、收购、

入境均遇到较大困难，但考虑到国内原料不足，土地成本高、扩种难度大，当地糖厂正

积极努力恢复中，且多家糖厂均有未来几年的恢复计划，预计 24/25 榨季境外蔗将进入

到恢复期，如缅甸局势稳定，未来 2-3 年将有明显提升。 
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光期软商品：云南白糖产业调研 

2024 年 4 月 

一、调研背景 

云南 22/23 榨季产糖超 200 万吨，占我国食糖总产量的 22%，占甘蔗糖产量的 27%，是我国重要的白糖主

产区之一。 

糖厂开榨以来该地区一度受到低温天气影响，23/24 榨季当地产量如何？23/24 榨季云南德宏地区提高甘蔗

收购价提高 20 元/吨，上榨季云南部分蔗区兑付了二次结算甘蔗款，农民增收情况如何？新榨季种植意愿是否

会有提升？近年来境外甘蔗调入受到较大影响，2023 年是甘蔗入境恢复的第一年，德宏州处于中缅边境、西双

版纳地区处于中老边境，本榨季境外蔗调入恢复情况如何?  

带着这些问题，光大期货携手云南英茂糖业、云南农垦糖业，汇集行业多家糖厂、贸易商、终端用糖企业，

于 4 月 15-19 日调研走访大理、保山、德宏等地蔗区、糖厂、交割库。 

二、调研路线              

图表 1：调研路线          

 

 

资料来源：光大期货研究所 

三、云南省近年来产销数据  
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图表 2：22/23 榨季我国甘蔗糖与甜菜糖占比（%） 图表 3: 22/23 榨云南产量占全国糖产量比重（%） 

 
 

资料来源：同花顺、光大期货研究所              资料来源：同花顺、光大期货研究所 

图表 4：云南糖产量（单位：万吨）                图表 5: 云南糖工业库存（单位：万吨） 

 
 

资料来源：同花顺、光大期货研究所                资料来源：同花顺、光大期货研究所 
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图表 6：云南甘蔗种植面积（单位：万亩）              

 

 

资料来源：泛糖科技、光大期货研究所   

图表 7：云南甘蔗收购指导价（单位：元/吨）              

 

资料来源：泛糖科技、光大期货研究所 

四、调研情况 

（一）关于产量 

云南农垦糖业集团勐糯分公司：23/24 榨季截止到 4 月 15 日，入榨甘蔗量 20.33 万吨，同比减少 3300 吨；

产糖 2.59 万吨，同比减少约 2700 吨，累计产糖率 12.73%。 

英茂糖业景罕糖厂：日榨能力 1.1 万吨，22/23 榨季入榨甘蔗量 107.25 万吨，产白砂糖 14.03 万吨，产精制
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糖 2015.6 吨，产糖率 13.08%。今年入榨甘蔗量 110.75 万吨；产白砂糖 14.48 万吨，产精制糖 1248.45 吨；产糖

率 13.08%。 

英茂糖业弄璋糖厂：日压榨能力 7000 吨，13/14 榨季曾经实现累计入榨 94 万吨甘蔗，历史上最大甘蔗收

获面积 18 万亩。22/23 榨季入榨甘蔗量 47 万吨，产糖 6.33 万吨，产糖率 13.48%；23/24 榨季入榨甘蔗量 40 万

吨，产糖 5.29 万吨，产糖率 13.1%。 

种植面积波动原因及未来：当地土地条件好，水田较多，地租高，最高能达到 2000-3000 元/亩。竞争作物

主要有西瓜、马铃薯，曾经糖的收益比不上这类品种，缺乏竞争力。但经济作物价格波动大，收益不稳定，去

年马铃薯收购价格低，预计今年甘蔗种植面积能恢复，预计增加种植面积 8000 亩，增加甘蔗 2 万吨。 

副产品：①蔗渣：甘蔗压榨量约 20%是蔗渣，大部分用于生产发电、供热。少量外销，用于饲料、蘑菇养

殖等领域，售价约 147 元/吨。②糖蜜，产量大约为入榨甘蔗量的 3.8%-4%，今年糖蜜产量约 1.5 万吨，主要用

途为制作酒精，或销售给安琪酵母，售价约 1400 元/吨。 

小结：从调研糖厂来看，本榨季产量波动不大，各糖厂间，因入榨甘蔗量、产糖率等差异，各糖厂产量有

增有减，总的来看产量有所回升，但回升幅度不大。截止 4 月 16 日云南收榨糖厂 19 家，同比减少 8 家，未收

榨糖厂 33 家，同比增加 10 家。结合糖协公布的 3 月云南产销数据，预计本榨季云南总产量有所回升，但幅度

有限，显著提升需待 24/25 榨季。 

23/24 榨季截至 3 月底，云南入榨甘蔗 1329.47 万吨（上榨季同期 1348.27 万吨），产糖 172.27 万吨（上榨

季同期 175.79 万吨），同比下降 3.52 万吨；产糖率 12.96%（上榨季同期 13.04%）。产酒精 2.06 万吨（去年同期

2.63 万吨）。 

（二）关于农户收益及未来种植意愿、本榨季制糖成本 

A、龙陵县勐糯镇某种植户：去年种植 200 多亩，收获甘蔗 1300 多吨，毛收入 50 多万元。 

种植成本主要包括：当地多是坡地，①土地租金 300-400 元/亩；②化肥 1.5-2 包/亩，120-160 元/亩；③

砍收人工费，120-150 元/吨甘蔗，一亩约 720-1050 元；④第一年种植种子约 450 元/亩，翻地成本较高，当地

宿根 4 年。综合计算，新植蔗成本约 3000 多元/亩，第二年成本约 1200-1600 元/亩。 

农户收益：该农户表示，通常是四年综合考虑收入问题，第一年亩产如能达到 8 吨，可以保本，主要是看

天收，通常第一年是净投入。 

补助：国家对于新植蔗有补贴 460 元/亩；糖厂对于农户坡改梯补助 500 元/亩；种子、化肥可以先用，后

期从甘蔗款里扣除，农户表示前期投入资金压力不大。去年二次结算，糖厂给了 20 元/吨，该农户收入多了 2.6
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万。 

竞争作物：保山地区经济作物丰富，主要有芒果、橙子、牛油果、坚果；德宏盈江地区主要竞争作物为西

瓜、马铃薯。 

糖厂扩种甘蔗遇到的困难：①农民土地少，人均亩数偏低，散户种植带来的收益增幅有限；②劳力短缺，

目前工作的多为 50 多岁以上的人，以往有缅甸工人，现在受局势影响，难以入境。 

对策：①糖厂积极鼓励支持大户、合作社，推进土地流转，最终降低种植成本，提高效率；②机械化推广

方面，因龙陵地区山高坡陡，海拔差异大，勐糯分公司积极推广剥壳机，过去人工砍收一天收一吨多，最多 2

吨，该机器可以完成削壳的过程，人工只需砍一刀，一天可以砍 7 吨甘蔗，提高了工作效率，节省成本约 30-

40 元/吨。 

B、陇川县景罕镇某种植大户：目前种植 350 亩，产甘蔗 2400 多吨；当地水田亩产 7-8 吨以上，甚至 9-

10 吨，旱田明显低很多，大约 5 吨多，平均单产 6.8 吨；第一年种植成本约 3000 元/亩，第二年种植成本每亩

1000 多元，不到 2000 元；每亩地收益 1200-1300 元；去年二次结算，每吨甘蔗多得 20 元；去年当地马铃薯收

购价格低，今年有些不包地了，该农户今年会继续扩大甘蔗种植。 

C、糖厂成本：云南各地区土地条件、种植情况差异较大，因此各地在省指导价基础上略有不同，但均不

低于指导价。例如弄璋糖厂 23/24 榨季甘蔗收购价：一类品种 470 元/吨，二类品种 440 元/吨，三类品种 400

元/吨；较上榨季提高 20 元/吨。继续实行糖料蔗价格联动机制，首付价对应挂钩联动的食糖价格为 6200 元/

吨，联动系数 5%。 

近年来糖厂在新植、翻种、良种良法种植、机械化深翻开沟、全膜覆盖、机收等环节均有不同力度的补贴

政策，综合成本显著提升。例如景罕糖厂根据不同时间段，例如 1 月 31 日前，或 2 月 1 日至 3 月 31 日前，根

据不同时间段完成新扩种，给与每亩 300 元或 100 元不等的补助。 

小结：走访地区土地条件差异极大，土地租金差异显著。农户最大的几项支出：租地费用、甘蔗砍收人工

费、化肥。对农户而言，种植甘蔗最大的好处是有糖厂托底，收益稳定、有保障；最大的变数在于坡地，缺乏

灌溉条件，甘蔗产量靠天吃饭。相比而言，经济作物价格波动极大，价低的时候没人收，亏损巨大。因收益稳

定、糖厂扶植力度大、去年有二次结算，走访的几位农户今年均有较强的扩种意愿。 

糖厂方面，综合制糖成本因扶植补贴农户、甘蔗收购价提高等影响，制糖成本较上榨季有所提升。 
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图表 8：不同地区土地条件差异大、梯田、水田的租金、亩产均有较大差异              

  

 

资料来源：光大期货研究所   

图表 9：人工成本较高，有条件的地区在陆续推广机收             

  

 

资料来源：光大期货研究所   

（三）关于境外蔗 

云南农垦糖业集团：集团内境外蔗占比较低，往常年份有 20 万吨左右，2020 年以来的三年时间受到较大

影响，曾经三年没砍收，21/22 榨季入境甘蔗量为 13-14 万吨，今年只有 6、7 万吨，当地的蔗地还在，农民无

其他收入来源，种植甘蔗是较好的选择，糖厂未来仍会努力恢复。境外蔗成本：主要在于运输成本，今年因为

入境口岸改变，运距拉长，运费增加 40-50 元/吨。但因总量偏少，影响微乎其微。 

景罕糖厂：今年入榨的甘蔗中，有境外蔗 15 万吨，还有 7000-8000 吨甘蔗运不进来，历史上最多时曾到
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24 万吨，如果明年局势稳定，预计能恢复到 20 万吨。 

弄璋糖厂：目前境外甘蔗种植面积 500 亩，经过努力已经批准 3000 亩，24/25 榨季可以收甘蔗，目标是未

来 3 年实现境外甘蔗种植面积 5 万亩，未来 3-5 年实现种植面积 10 万亩。 

境外蔗成本：甘蔗价格虽然有优势，但通关、运输等成本较高，总的制糖成本偏高。该厂境外蔗总运输距

离 130 公里，其中境内 90 公里。 

小结：境外蔗对于云南糖厂而言至关重要，近几年受疫情等因素影响境外甘蔗的田间管理、收购、入境均

遇到较大困难，但考虑到国内原料不足，土地成本高、扩种难度大，当地糖厂正积极努力恢复中，且多家糖厂

均有未来几年的恢复计划，预计 24/25 榨季境外蔗将进入到恢复期，如缅甸局势稳定，未来 2-3 年将有明显提

升。 
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资源品研究团队成员介绍 

• 张笑金，光大期货研究所资源品研究总监，长期专注于白糖产业研究。多次参与郑州商品

交易所大型课题、中国期货业协会系列丛书撰写工作。连续多年在期货日报、证券时报最佳期货

分析师评选中荣获“最佳农产品分析师”称号。多次荣获郑州商品交易所白糖高级分析师称号，

2023 年荣获郑州商品交易所白糖资深高级分析师称号。 

期货从业资格号：F0306200             期货交易咨询资格号：Z0000082     

 

• 张凌璐，英国布里斯托大学会计金融学硕士学位，现任光大期货研究所资源品分析师，负

责纯碱、尿素等期货品种研究工作，数次参与中国期货业协会、郑州商品交易所大型项目及课题，

并连续多年在期货日报、证券时报等权威媒体、郑州商品交易所评选中获奖。2023 年荣获郑州商

品交易所纯碱资深高级分析师、尿素高级分析师等荣誉称号。 

期货从业资格号：F3067502             期货交易咨询资格号：Z0014869   

 

• 孙成震，光大期货研究所资源品助理分析师，云南大学金融硕士，主要从事棉花、棉纱、

铁合金等品种基面研究、数据分析等工作。 

期货从业资格号：F03099994   
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