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行情回顾Part 1



集运（上海→欧洲）：5月上半月涨价落地+红海危机长期化  期市连创新高

第三阶段：2024年1月5日至3月15日冲高回调

随着红海危机预期打满，对于运价推涨

效应不断递减，同时春节长假前后出货

量萎缩，即期运价低迷。

第一阶段：2023年8月18日至11月23日低位震荡

延续2022年下跌颓势，期市低位震荡。

第二阶段，2023年11月24日至2024年1月4日，大幅上涨。

红海危机爆发，班轮绕航，期市跳涨 第四阶段，2024年3月18日至4月26日，连创新高。

中东局势升级、班轮公司宣涨，期市拉涨，尤其

远期合约前期被低估补涨。



临近交割期，EC2404降为第六大合约，并且振幅最低

2024-04-28五大合约交易情况

合约 EC2404 EC2406 EC2408 EC2410 EC2412 EC2502

收盘价（点） 2170.0 2981.4 2948.0 2608.4 2520.4 2300.0

结算价（点） 2170.3 2878.7 2887.9 2581.8 2539.9 2347.3

涨跌幅（%）（收盘价） -0.96 13.40 15.59 14.22 14.09 18.67

涨跌幅（%）（结算价） -0.79 10.45 14.85 15.54 15.06 19.50

最高价（点） 2195.0 2999.0 2977.0 2765.4 2663.6 2450.0

最低价（点） 2140.0 2500.0 2455.0 2156.4 2113.0 1828.8

单边成交量（手） 1745 172545 97989 38195 11086 10661

单边成交额（万元） 18850 2330248 1355227 473130 134605 118547

单边持仓量（手） 1802 30134 25531 9783 3514 2095

日振幅（%） 2.51 19.15 20.76 27.25 24.94 31.63



红海危机一度打破集运期货季节性特征，目前EC2404相对其他合约恢复贴水结构

➢ 红海危机爆发前：8月是旺季合约，EC2408

盘面价格最高；4月是淡季合约，EC2408盘

面 价 格 最 低 ； 6月 和 10月 是 换 季 合 约 ，

EC2406和EC2410盘面价格居中；12月会签订

下个年度合约，船东主动挺价，EC2412中等

偏高。

➢ 红海危机爆发后：市场预判红海危机只是阶

段性事件，对于近月影响强于远月，期货合

约盘面价格逐月递减。

➢ 目前最新情况：随着中东局势升级，红海危

机难以在上半年结束，甚至可能延续至年底，

EC2404相对于对于其他合约恢复贴水，从

EC2406起出现Contango结构。

红海危机爆发前 红海危机爆发后

EC2404相对其他合约贴水

EC2404交割结算价2149.13点



即期市场： 4月下旬部分船东涨价成功  5月上半月涨价落地  5月下半月续涨

国内编制四大集运指数 国外编制三大集运指数

指数 SCFIS TCI SCFI NCFI WCI FBX XSI

最新一期 2175.94点 $2364.22/TEU $2300/TEU 1540.53点 $3056/FEU $3365/FEU $3203/FEU 

月环比 0.1% 22.6% 15.3% 16.4% -3.3% 3.3% -5.8%  



即期市场： 4月下旬部分船东涨价成功  5月上半月涨价落地  5月下半月续涨



需求端：中欧经济出现好转   亚欧集装箱运量回升

Part 2



全球集装箱运量明显复苏

2024年1-2月全球及主干航线集装箱运量

Rank Route Jan-Feb,2024（TEU） Proportion On year-to-year basis

Toal Global 27755600 100% 10.7%

1 Asia - Asia 6718000 24.2% 6.9%

2 Asia - North America 3421400 12.3% 25.4%

3 Asia - Europe 2652100 9.6% 11.5%

4 Asia - Indian Sub Cont. & Middle East 1551400 5.6% 29.8%

5 Europe - Europe 1290700 4.7% 7.4%

6 North America - Asia 1122000 4.0% 11.7%

7 Europe - Asia 1014700 3.7% 2.4%

9 Europe - North America 813700 2.9% 8.8%

8 Asia - South & Central America 753300 2.7% 22.2%

10 Indian Sub Cont. & Middle East - Ind. Sub Cont. & ME 715500 2.6% -1.7%



进口国/目的港——欧洲：弱现实，强预期

经济方面：ZEW欧元区经济现状指数和景气指数持续好转，4月

分别录得-48.8和43.9，其中预期指数创近26个月新高。欧洲产业分

化严重，制造业萎缩，服务业扩张。

消费方面：消费信心：从去年四季度开始触底反弹，今年3-4月

欧盟和英国消费者信心指数录得-15.2和-19。消费量：复苏并不明

显，基本处于去年均值水平。消费能力：受红海危机影响，欧洲通

胀边际回升，导致购买力下降；2月欧盟失业率6.5%，基本持平，3

月英国失业率4.04%，连续7个月反弹。

进口方面：2024年1-2月欧元区和英国货物进口贸易额录得

4151万欧元和917亿英镑，同比下降7.5%和8.1%。

货币政策方面：欧洲央行多名委员暗示将于6月降息，拉加德表

示除非出现重大意外，否则将很快降息，欧洲央行不以汇率为目标。

英国央行首轮降息时间可能会在9月。至少在上半年或前三季度，欧

洲依然需要承受高利率对于经济发展的压制。



出口国/启运港——中国：一季度外贸开门红  但对欧贸易继续下降

今年一季度中国对外出口贸易迎来开门红，出口贸易额合计8077亿美元，同比增长1.5%。其中，中国对欧盟和英国出口贸易总额1345亿美元，同比下降6.5%。

亿美元 总出口 欧盟 英国 欧盟+英国 总出口同比 欧盟同比 英国同比 欧盟+英国同比 总出口环比 欧盟环比 英国环比 欧盟+英国环比

2024-03 2797 390 57 447 -7.5% -14.9% -14.1% -14.8% 27.0% 13.6% 8.8% 13.0%

2024-02 2203 344 52 396 5.6% 5.1% 18.9% 6.8% -28.4% -21.7% -16.5% -21.1%

2024-01 3077 439 63 502 8.2% -7.4% -7.6% -7.4% 1.4% 2.7% -12.2% 0.6%

2023-12 3035 428 71 499 2.2% -1.9% 7.8% -0.6% 3.7% 11.7% 12.4% 11.8%

2023-11 2927 383 63 446 0.7% -14.5% -4.1% -13.2% 6.7% -0.8% -1.6% -0.9%

2023-10 2742 386 64 450 -6.6% -12.6% -7.5% -11.9% -7.5% -7.1% -13.5% -8.0%

2023-09 2965 415 74 490 -6.8% -11.6% 5.3% -9.4% 4.5% 0.5% 7.7% 1.6%

2023-08 2839 413 69 482 -8.5% -19.6% -12.9% -18.7% 1.1% -2.6% -2.3% -2.5%

2023-07 2808 424 71 495 -14.2% -20.6% -6.8% -18.9% -0.9% -3.6% 11.5% -1.7%

2023-06 2834 440 63 503 -12.4% -12.9% -10.2% -12.6% 0.9% -1.5% -8.6% -2.5%

2023-05 2809 446 69 516 -7.6% -7.0% 3.7% -5.7% -2.5% -0.3% 8.4% 0.8%

2023-04 2882 447 64 511 7.1% 3.9% 10.8% 4.7% -4.7% -2.5% -3.3% -2.6%

2023-03 3025 459 66 525 10.9% 3.4% 7.3% 3.9% 45.0% 40.4% 50.6% 41.6%

2023-02 2087 327 44 371 -2.8% -16.1% -17.3% -16.3% -26.6% -31.1% -35.1% -31.6%

2023-01 2844 474 68 542 -12.0% -9.5% -12.7% -9.9% -4.2% 8.7% 2.4% 7.9%

中国出口贸易额



出口国/启运港——中国：制造业和货运市场回暖  

中国制造业明显复苏。3月制造业PMI

录得50.8，近半年首度回归荣枯线以上；

新出口订单PMI录得51.3，近一年首度回

归荣枯线以上。中国财新制造业PMI录得

51.1，高于前值50.9。

中国货运市场总体平稳，喜忧参半。4

月前三周中国港口集装箱周度吞吐量均值

576万TEU，环比3月均值增长4.9%；上海

整车货运流量指数在清明小长假之后恢复

到3月水平；中国物流恢复情况较好，业务

总量连续13个月处于扩张区间。



出口国/启运港——2024年亚洲其他国家出口明显恢复

2023-2024年亚洲主要国家出口贸易额同比增速（以美元计价）

指标名称 印度 泰国 印尼 越南 菲律宾 日本 韩国 新加坡

2024-03 -0.7% 0.0% 0.0% 15.0% 7.3% 3.1% -1.1% -25.5%

2024-02 11.9% 3.6% -9.6% -4.1% 7.8% 4.9% 5.9% -21.8%

2024-01 3.1% 10.0% -8.2% 33.9% 12.0% 18.2% 22.8% -20.7%

2023-12 0.8% 4.7% -6.0% 11.0% 9.7% 5.0% -2.9% -12.9%

2023-11 -3.2% 4.9% -8.7% 6.5% -0.2% 7.3% 6.7% -33.3%

2023-10 5.9% 8.0% -10.4% 6.7% 1.6% 4.9% 6.1% -36.1%

2023-09 -2.8% 2.1% -16.3% 4.9% 4.3% -4.4% -10.5% -25.7%

2023-08 3.5% 2.6% -21.1% -3.0% -0.8% -8.1% -11.2% -36.6%

2023-07 -10.0% -6.2% -18.4% -2.1% -0.3% -16.2% -9.3% 8.6%

2023-06 -18.8% -4.3% -21.2% -10.2% 1.5% -5.9% -7.1% -2.9%

2023-05 -10.4% -4.2% 0.9% -4.7% 0.6% -15.5% -5.6% 34.1%

2023-04 -12.8% -7.4% -29.4% -17.2% 2.7% -14.5% -12.2% 67.6%

2023-03 -5.9% -3.0% -11.6% -13.2% 4.3% -14.0% -2.2% 100.1%

2023-02 -0.4% -4.0% 4.1% 12.8% 6.5% -7.7% -4.3% 69.9%

2023-01 1.6% -3.0% 16.4% -13.5% 3.5% -16.4% -12.2% 63.8%

亚洲新兴经济体 亚洲发达经济体



供给端：新船下水创近12年新高  供应链效率回升

Part 3



新船下水速度创近12年新高

2013-2024年集装箱运力增长情况

* 代表2024年4月29日与2023年12月31日对比，环比折年率为10.7%。

截至今年3月，全球共有736艘集装箱新

船手持订单量，合计624.2万TEU，占现有

运力规模21.4%。2024年将下水238.2万TEU，

占2023年运力规模8.5%。2025-2026年预计

将分别下水194.5万TEU和202.1万TEU，同

比增长6.4%和6.3%。新船下水量巨大将严

重制约运价反弹。

2020-2026年全球集装箱船舶下水情况

2013 17796271 5.91% 5961 0.27% 2985 5.63%

2014 18822183 5.76% 5968 0.12% 3154 5.64%

2015 20373139 8.24% 6086 1.98% 3348 6.16%

2016 20687537 1.54% 6010 -1.25% 3442 2.81%

2017 21519367 4.02% 6055 0.75% 3554 3.25%

2018 22731761 5.63% 6148 1.54% 3697 4.02%

2019 23615870 3.89% 6152 0.07% 3839 3.84%

2020 24196537 2.46% 6159 0.11% 3929 2.34%

2021 25345668 4.75% 6319 2.60% 4011 2.09%

2022 26375308 4.06% 6515 3.10% 4048 0.92%

2023 28519260 8.13% 6782 4.10% 4205 3.88%

*2024年4月29日 29526990 3.53% 6921 2.05% 4266 1.45%

单船运力（TEU/艘） 年度单船运力新增幅度全球集装箱船运力(TEU) 年度运力新增幅度 全球集装箱船运力(艘) 年度运力新增幅度



亚欧航线运力配置：4月持续增加  5月略有减少

单位：TEU 亚欧航线 跨太平洋航线 跨大西洋航线

2024年4月29日 473505 519505 159691

年度同比 6.2% -0.2% -5.5%

月度环比 1.2% 0.2% -2.5%



停航及航速情况



3月供应链效率明显回升

指标名称 全球供应链压力指数 全球十大航线班轮准班率（%） 亚洲-欧洲准班率（%）

2024-03 -0.27 38.22 36.81 

2024-02 -0.11 32.48 29.00 

2024-01 -0.24 35.39 33.68 

2023-12 -0.15 43.92 42.70 

2023-11 0.17 49.27 48.26 

2023-10 -0.38 54.68 64.05 

Week9：准备绕航集装箱数量达到峰值374艘

Week18：准备绕航集装箱数量降至155艘



成本端：船员薪资持续下降 船舶燃料油和船价上涨

Part 4
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航次成本

经营成本：船员薪资持续回落

今年3月中国船员薪酬指数录得1335.42点，月环比下将0.04%，连续下降15个月。

航次成本：船舶燃料油价格冲高回调

由于中东局势升级，4月原油月环比涨幅5.9%，各种燃料油涨幅1-7%不等。

资本成本：船舶交易连续反弹

即期运价高位震荡且船舶周转效率下降，船东添加运力需求增加，全球船舶交易市场
回暖。4月23日集装箱船舶价格综合指数录得9190.32点，今年以来17连涨，相比去年
底上涨22.5%。



货币端：美元兑人民币维持于7.1

Part 5



美元兑人民币汇率震荡于7.1



技术面分析Part 6



期市进入上涨区间



限仓略有放宽后，成交明显回暖



后市展望及交易策略Part 7



后市展望及交易策略

【EC2406】

班轮公司5月上半月FAK涨价基本可以落地，运价中枢在$2400/TEU左右。目前达飞轮船$2755/TEU报

价基本与盘面价平水，不过达飞轮船报价相对较高。倘若EC2406要维持当前盘面价格，需要其他班轮公

司在5月下半月或6月继续涨价。

【EC2408/2410/2412/2502】

受巴以冲突影响较为明显。
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