
摘要

5月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，不及

预估的 50.1%，前值 50.4%。从企业规模看，5 月大型企业

PMI为 50.7%，前值 50.3%；中型企业为 49.4%，前值 50.7%；

小型企业 46.7%，前值 50.3%；大型企业景气度继续扩张，

小型企业收缩幅度较大。

5月生产指数为 50.8%，新订单指数为 49.6%，新出口订

单指数为 48.3%，需求不足仍是主要问题。反映市场需求不足

的制造业企业比重为 60.6%，较上月上升 1.2个百分点。

5月 PMI 主要原材料购进价格指数和出厂价格指数分别

为 56.9%和 50.4%，前值分别为 54.0%和 49.1%。5月原材料

购进价格指数上涨速度加快，同时出厂价格指数小幅扩张，制

造业企业的利润空间相对承压。5 月 PMI 原材料库存指数为

47.8%，前值 48.1%；产成品库存指数为 46.5%，前值 47.3%。

制造业企业谨慎增加库存。

5月建筑业商务活动指数为 54.4%，前值 56.3%。5月土

木工程建筑业施工活动增速有所放缓。5月服务业商务活动指

数为 50.5%，上月 50.3%。5月服务业商务活动指数小幅上升，

但服务业从业人员指数有所回落，服务业业务活动预期指数小

幅下行。

5月 29日，国务院发布《2024—2025 年节能降碳行动方

案》。5月 30日全国消费品以旧换新行动工作推进电视电话

会在京召开。大规模设备更新，5月份地方专项债发行加速，

以及超长期特别国债等宏观政策组合有力推进，将持续稳定经

济增长。
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5 月制造业 PMI 落入荣枯线下
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5月 31日国家统计局公布 5月份中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.5%，落入荣枯线下，

不及预估的 50.1%，前值 50.4%。从企业规模看，5月大型企业 PMI为 50.7%，前值 50.3%；中型

企业为 49.4%，前值 50.7%；小型企业 46.7%，前值 50.3%；大型企业景气度继续扩张，小型企业

收缩幅度较大。5月生产指数为 50.8%，前值 52.9%，企业生产扩张有所放缓但仍在扩张区间。5

月新订单指数为 49.6%，前值 51.1%；5月大、中、小型企业新订单指数分别为 51.6%、49.6%、

44.8%，前值分别为 50.6%、51.9%、51.2%；大型企业需求增长加快，小型企业需求收缩幅度较大。

5月新出口订单指数为 48.3%，前值 50.6%；进口指数为 46.8%，前值 48.1%。5月新出口订

单指数在连续两个月扩张后重回荣枯线下。韩国 5月前 20天出口同比增长 1.45%；韩国 5月前 20

日工作日较去年同期少两天，按开工日数计算的日均出口额同比增长 17.7%；韩国 4月出口同比增

长 13.8%。越南 5月出口同比增长 15.8%，4月同比增长 10.6%。贸易摩擦可能对中国部分产品出

口订单产生边际影响，但在全球贸易环境整体较好的情况下，中国出口同比可能继续保持正增长。

5月 PMI 主要原材料购进价格指数和出厂价格指数分别为 56.9%和 50.4%，前值分别为 54.0%

和 49.1%。5月原材料购进价格指数上涨速度加快，同时出厂价格指数小幅扩张，制造业企业的利

润空间相对承压。预期 5月 PPI同比降幅将较大幅度缩减，有利于推动整体价格水平温和上行。

5月 PMI 原材料库存指数为 47.8%，前值 48.1%；产成品库存指数为 46.5%，前值 47.3%。1-4

月，制造业利润总额累计同比增长 8.0%，1-3月同比增长 7.9%。4月末制造业企业应收账款平均回

收期为 68.6天，同比增加 3.9天，处于历史较高位置。制造业企业在利润同比增长的同时应收账款

账期同比增加，现金流改善有限，5月制造业企业主要原材料购进价格指数上涨幅度又超出厂价格，

同时新订单指数和新出口订单指数回落到荣枯线下，制造业企业因此谨慎增加库存。

5月制造业从业人员指数 48.1%，前值 48.0%，制造业企业用工景气度变化不大。5月制造业

生产经营活动预期指数 54.3%，前值 55.2%，制造业企业对未来景气度预期在中等位置。从行业看，

农副食品加工、食品及酒饮料精制茶、专用设备、电气机械器材等行业生产经营活动预期指数今年

以来始终位于 55.0%以上较高景气区间。

5月份非制造业商务活动指数为 51.1%，前值 51.2%。5月建筑业商务活动指数为 54.4%，前

值 56.3%。5月建筑业新订单指数为 44.1%，前值 45.3%；5月建筑业从业人员指数为 43.3%，前

值 46.1%。5月建筑业业务活动预期指数为 56.3%，前值 56.1%。5月 1日-29日，30大中城市商

品房成交面积同比下降 38%，4月份 30大中城市商品房成交面积同比下降 39%，5月份新房销售

继续疲弱。5月土木工程建筑业施工活动增速有所放缓。

5月服务业商务活动指数为 50.5%，上月 50.3%。5月服务业新订单指数为 47.4%，前值 46.5%。



服务业从业人员指数为 46.7%，前值 47.4%。5月服务业业务活动预期指数为 57.0%，前值 57.4%。

5月服务业商务活动指数小幅上升，但服务业从业人员指数有所回落，服务业业务活动预期指数小

幅下行。

5月制造业 PMI 在之前连续两个月扩张之后重回收缩区间，新订单指数和新出口订单指数均落

入荣枯线下，需求不足仍是主要问题。中国物流和采购联合会提供数据显示，反映市场需求不足的

制造业企业比重为 60.6%，较上月上升 1.2个百分点。5月 29日，国务院发布《2024—2025 年节

能降碳行动方案》。5月 30日全国消费品以旧换新行动工作推进电视电话会在京召开。大规模设备

更新，5月份地方专项债发行加速，以及超长期特别国债等宏观政策组合有力推进，将持续稳定经

济增长。

图 1 制造业 PMI

数据来源：Wind、 格林大华研究所



图 2 制造业 PMI 生产指数和新订单指数

数据来源：Wind、 格林大华研究所

图 3 制造业 PMI 新出口订单指数和进口指数

数据来源：Wind、 格林大华研究所



图 4 制造业 PMI 出厂价格指数、主要原材料购进价格指数和 PPI 环比

数据来源：Wind、 格林大华研究所

图 5 制造业 PMI 原材料库存指数和产成品库存指数

数据来源：Wind、 格林大华研究所



图 6 制造业 PMI 从业人员和生产经营活动预期指数
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图 7 非制造业 PMI
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图 8 服务业 PMI 新订单指数、从业人员指数、业务活动预期

数据来源：Wind、 格林大华研究所

图 9 建筑业 PMI 新订单指数、从业人员指数、业务活动预期

数据来源：Wind、 格林大华研究所
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