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事件 7月 18 日储备棉轮出政策正式发布

时间：2023 年 7 月下旬开始，每个国家法定工作日挂牌销售。并未明确

具体截止时间。

数量未定：每日挂牌销售数量根据市场形势等安排。

轮出价格与外棉联动：原则上与国内外棉花现货价格挂钩联动，由国内

市场棉花现货价格指数和国际市场棉花现货价格指数各按 50%的权重计算确

定，每周调整一次。

拍卖对象：本次抛储仅限纺织用棉企业参与竞买并且不得转卖。

解析 本次轮出的目的在于更好满足棉纺企业用棉需求，根据棉花信息网的测

算，若本周开始进行相关销售，则底价或在 16700 元/吨左右，这可缓解现阶

段皮棉价格上涨导致纺织企业加工利润被压缩的困境。

但是政策的发布也在侧面证实国内棉花达到供需紧平衡的状态并且不排

除有供需缺口的可能；而且通告中并未注明每日轮出数量以及本次轮出的截

止时间，这增加了市场的不确定性。

同时，市场也更加关心储备棉的库存状况以及库存结构。根据历年来储

备棉轮入、轮出的实际成交量计算，储备净轮出大约 156.57 万吨，市场也预

计储备棉库存处于较低的水平；对于本次轮出的储备棉结构，较为有把握的

是 21 年 10 月 8 日直至 11 月 30 日轮出储备棉的未成交量大约 33.96 万吨、

19/20 年度与 22 年实际收储量 45.3 万吨，以及近年未知数量的进口棉储备。

但最终轮出结构还需要关注实际情况。

观点 消息落地使得郑棉短期面临回调压力，也暂时抑制了郑棉的上涨动力；

后续如果成交率较高，成交均价上涨，则会对市场构成上涨支撑；但如果成

交稀少，则说明现货市场需求低迷，对市场产生利空影响。


