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一、调研对象：河南纯碱生产企业 A 调研时间：2023年 9月初

1、认为纯碱现货货源从 7月中下旬开始逐步紧张，价格 2200附近，后续随行就

是，货源短缺导致价格快速上行，当前缺货状态为过去几十年之最。

2、当前确实出现整条产业链货源缺乏状况，较今年初阶段更加极端。了解到部分

玻璃厂终端原料库存仅有 1至 2天，因货源紧张无法补库。若缺货状态延续，终

端或可采用降低拉引量、轻重碱混用等方式进行过度。

3、目前有较多玻璃厂已采用轻重混用，轻碱入窑炉易飞散，对炉壁造成一定腐蚀，

但短期使用影响不大。轻重价差大时部分厂家会选择使用轻碱。

4、价格提涨过程中，若轻碱终端无法将涨幅传导到下游，则开工灵活的行业会减

产，但暂时没有了解到有很多终端出现这种情况。

5、目前认为 10月中旬过后可能出现现货缺货缓解，短期终端难以有效补库。当

前格局内厂家与终端沟通协调发货进行保供。前期终端基于纯碱降价预期压缩库

存较激进，认为本轮过后终端会适当将原料备货提升到相对安全的水平。

6、对于国庆假期备货问题，如果供应商生产稳定，物流运行稳定，则临时备货需

求较平稳，当前主要根据各家终端实际存货情况。

7、考虑 9月末对 10月的现货定价，认为上游挺价意愿会比较强，因后续市场存

不确定性，短期内降价缺乏实际意义。而后期看，若供应放量明显，客户具备存

货，则随行就市制定价格策略。

8、货源偏紧时因资源有限，价格推升由终端采购买涨，重碱缺货时协调轻碱替代，

轻碱遭挤兑后造成轻重齐涨。

9、对新产能投放后放量较慢问题，大型装置正常生产需要过程，包括人员组织等

要素都需要磨合时间。

10、公司新产能若进展顺利，可能 10月中下旬逐步正常。

11、前期市场传闻公司新装置投产时间节点为资金炒作行为，并非公司内部计划

节点。

二、调研对象：河南纯碱生产企业 B 调研时间：2023年 9月初

1、集团新产能目前已经出产品，后续各产线逐步投产放量。

2、新产能装置自动化程度高，未来成熟后对人工需求相对较低。前期磨合过程中

产品较少，无法做到各区域的辐射，主要以定向客户为主。

3、公司生产与销售采用产销分离的模式，销售团队位于集团总部。未来产品上量

后销售团队规模会相应放大，认为从环保及工艺角度考虑，未来天然碱和联碱工

艺相对具备优势。

4、天然碱工艺较类似于煤炭开采，通过锅炉加温将热水注入地下 2000多米溶解

碱矿，后续经过过滤、烘干、提纯的工段制成纯碱产品。

5、从工艺及装置和工段设计考虑，一般气候影响并不影响正常生产。

6、自 7月中旬之后感受到现货市场偏紧逐步加剧。新产能投产需要时间，包括
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局部厂家生产负荷受环保等因素制约等。

7、感受到纯碱期货上市后，现货价格的涨跌速度和幅度明显加快加大。上半年行

业库存同比往年明显偏低，但价格表现弱势，市场参考期货价格表现对后市并不

看好。后期因供应端放量不及预期导致行情再度修正爆发。

8、后期市场销售模式需要待后期根据实际情况看，短期产能尚未释放，目前没有

确定性规划。大产能的释放必然对传统模式造成影响，具体方式也需要结合上下

游和新格局发展逐步落实。近两年造成高价行情的主要因素是光伏玻璃产能扩展

迅速，且光伏产能的投放周期先于纯碱产能投放。

9、认为物流运费的变化不取决于生产厂家，主要是油价等运输成本因素影响，最

终由市场供需和接受度定价。

10、灌装运输对发运车辆协调及上下游结合紧密度存在一定要求，主要是对直供

客户为主，优势主要在于终端卸车、人工成本等，运距范围一般在 500公里以内。

11、目前暂未了解到轻碱终端因缺货而逼停情况，很多轻碱终端可以使用烧碱替

代轻碱使用，在价差优势或缺货发生时有一定调节空间。终端客户原料库存低，

到厂家催发货，但暂未出现实质断货。轻碱终端需求分散，用量大的终端数量少，

整体库存储备水平较难评判。

12、玻璃厂缺货或轻重价差大时可以使用轻碱替代重碱使用，一般是轻重碱混

用，若全部使用轻碱则损失量可能偏大，极端情况下也可使用。

13、厂家正常情况下每周出现货报价，没货封单时不报价。各销售团队对同一区

域执行的销售出厂价一致。

14、厂家销售订单有长协订单和短期订单，大客户长协可能对应终端月度用量，

不会每周调整，到期续签合同。对一些灵活的客户而言，需求量和周期比较灵活，

订单商谈也比较灵活，因此月度集中接单特点不明显。

15、化工行业装置每年对检修的需求是相对刚性的，装置客观上无法长期高负荷

运行，一般对应年度检修计划对装置进行全面检修，日常生产中若出现小的临时

装置问题则安排临时检修进行调整。纯碱行业因冬季气温低，生产容易组织，通

常把集中检修安排在夏季。长期高负荷运行不检修，装置出问题的概率会提升。.
16、认为本轮现货紧张程度比年初一轮更甚，长周期需求端增加主要体现在安徽

区域光伏玻璃行业。终端纯碱存货量低，多数 3-5天左右，少则 1-2天。预计 10-11
月现货紧张状况得到缓解。

17、产能落实投产后，产量释放过程中对于市场的影响是循序渐进的过程。

18、对于 10月现货价格的看法要结合供应端产量释放情况，但当前看盘面 10合

约价格偏低，较目前现货价格基差偏大，认为现货价格回落修复基差的概率较小。

主要原因是了解到目前现货市场缺货明显，来厂家催发货的客户量很大。

19、公司目前专注现货市场，尚未直接参与期货市场套保。
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免责声明：

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格

（证监许可〔2012〕112）。本报告仅限本公司客户使用。

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构

成对任何人的投资建议，本公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，

投资需谨慎。

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分

析师认为可靠且已公开的信息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述

不会发生任何变更，在不同时期，本公司可在不发出通知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一
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构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意该等材料

的责任。

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传

播、改编、销售、出版、广播或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处

为中泰期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


