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一、调研时间：2023年 2月中旬 调研地点：碱厂 A

1、节后现货发运持续偏紧，近期偏紧状况未有明显缓解。厂家而言不喜欢过低的

库存，因装车发运安排会有问题，近期部分时间有刻意做一点库存来保证正常的

装车发运节奏。节后物流发运已经恢复正常，目前发运订单基本是节后的新单。

今年春节期间也有一些提货装车，近期出现日度发运量创历史极值情况。

2、目前轻碱 2800出厂，重碱目前不接单暂无价格，待本月下旬接收后续订单。

3、2022年全年销量大于产量，因此前有部分 21年末囤货，低价未售出，囤货

售出后有较大增厚收益。

4、目前生产重质化率约 55%，相较于外部近期重碱比轻碱紧张，目前因产量上

偏向重碱，当前厂内轻碱相对更紧张些。

5、目前厂家库存销售无压力，目前认为下个提价周期上调 50压力不大，但当前

高利润下厂家持续大幅提涨也缺乏驱动和必要。如果期货价格拉涨升水，也会根

据情况提涨。

6、年后没有新接出口订单，现在 FOB价格约 400美金，认为价格尚可。订单量

较此前略回落但依然有，主要是厂家接单意愿问题。国外目前还有些此前接的存

货在消耗。有一些价格合适的订单但最近也没有新接，主要因货量有限。出口订

单有长单也有即期，如果感受到价格和库存压力可以按较国内低些的价格出口来

转移国内压力。出口价较国内低是往年常态，只是去年出口价格阶段内高于国内。

7、整体看，相较 2021年而言，2022年整体偏慢的价格节奏对碱厂较为有利，

大厂根据订单库存情况调节价格策略。以出口调节内销，以重碱调节轻碱，维持

了较好的良性节奏。

二、调研时间：2023年 2月中旬 调研地点：碱厂 B
1、轻碱目前出厂价 2850。
2、三月订单签了一部分，还没接满。价格暂时未定，考虑目前货量少，预计小幅

上涨。从目前的供需情况看，认为未来几个月市场和价格相对乐观，基于低库存、

天然碱投产前或维持小幅上涨状态；临近投产可能因情绪变化偏向稳定；天然碱

投产后放量有一定过程，需求相对稳定下，价格后续下跌需要一个过程，年内不

必过于悲观。

3、三月一台重灰炉检修，影响时间约 70天。目前重质化约 6成（极限约 6-6.5
成），后续可能降至 5成，满足当前订单已较为紧张。

4、年后没有新的期现订单，年前的期现订单还有一些待发，价格约在 2960出厂，

约在 2-3月安排发货。

5、今年春节前后库存基本不变，初二开始基本产销平衡，节后维持低库存，相较

往年春节正常较大的累库幅度，今年较为反常。

6、目前出口订单和量尚可，1至 2月保持 2-2.5万吨左右出口量，目前价格略低

于内销。出口订单一般提前一个月左右接。去年上半年出口相对偏少，下半年较

多。出口较多月份约在 2.5至 3万吨。

7、美国、土耳其销售模式以长单为主，对国内纯碱出口企业而言，外销价格一般



交易咨询资格号：证监许可[2012]112

行业调研报告

请务必阅读正文之后的免责声明部分- 2 -

跟着国内走。内销价格良好时外销量缩减，价格上涨后传导至外销有一定滞后性。

今年基于后期投产，碱厂可能会有意提升外销接单量，但也要基于价格水平。

8、针对海外供应恢复冲击国内出口主销区订单量的问题，通过交流了解到美国出

口东南亚等区域运距较远，南美、欧洲等运距较近的市场价格较高，可能通过协

商让出一定东南亚市场量给国内以避免价格战。

9、轻碱终端利润状况较差，但作为生产企业也在维持一定生产，保持正常用量，

没有超量备货驱动。

10、目前还没有夏季检修安排，此前是两年一次大型检修，去年安排过。检修没

有固定时间，主要是根据装置运行状况。

总结：

目前山东市场现货价格轻碱 2800-2850出厂，重碱暂时封单。市场运行良好，

自春节前后以来厂家持续低库存运行，当前现货市场压力不大。对于后市看法，

现货价格或维持小幅提涨节奏，拉长时间看，新产能扩张对市场存在影响，但存

在一个循序渐进释放的过程，结合需求量的提升，对市场采取谨慎乐观态度。
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