
2023-07-03
中泰期货产融发展事业总部

研究员：任鑫磊
从业资格号：F3002579 
期货交易咨询资格证号：Z0015804

研究助理：于小栋
从业资格号：F3081787

                                                     

新格局将至，短期上游仍“执牛耳”
                  ——纯碱品种2023年半年度报告



目  
录

C O N T E N T S

01 市场综述及策略推荐

02 月度供需

03 基差价差

04 纯碱市场价格

05 纯碱供应

06 纯碱库存

07 玻璃市场价格

08 玻璃供应

09 玻璃库存

10 玻璃需求

11 光伏玻璃

12 仓单数量/有效预报



市场综述及策略推荐01

目录



2023年上半年市场综述

年初，在现货端持续偏紧，碱厂低库存运行下价格表现提涨，但这一步伐在终端情绪抵制下显得较为克制；4至5月，伴随新产能将

至的压力，行业恐慌氛围持续发酵，短时间内期现货千点下跌行情冲破了现货行业多年来的规律认知；6月，经历连续下跌后上游重现

挺价声音，结合终端原料备货不足和夏季检修将至，期现货价格见触底企稳并试探上行。

基本面看，在新产能尚未兑现前，供需格局实质上延续强势，甚至可以定义为行业历史最佳阶段之一，但在情绪主导的市场之下，

“最强”基本面阶段内表现失效。

供应端看，上半年行业在产能较去年未有明显变化的背景下，周产量表现持续强势。从背后驱动看，行业货源偏紧、高利润延续影

响首当其冲，下半年供应过剩、行情走弱预期下，上游企业急于兑现利润。其次，上半年装置整体运行良好也存在部分“运气”因素，

临时故障影响的短停和降负荷状况偏少。需求端看，终端前期在增产和降价预期下尽可能压制采购，并在二季度价格顺畅下降过程中更

加坚定的执行压缩原料储备的策略。受此影响，碱厂待发订单周期压缩，恐慌心态蔓延。但从另一角度看，因终端压缩采购心态由来已

久，客观上行业表观消费量对需求刚性的体现也较为直接，其中缺乏投机成分，也使得未来一段时间内缺乏继续投机性压缩采购量的空

间。库存端，行业上半年库存实质上维持健康，碱厂库存在4至5月阶段内增加，背后的原因主要是交割库的阶段性出货和终端原料库存

的持续压缩，但上游有限的累库幅度放在了特殊的行业背景下，最终酝酿出了极端的恐慌情绪和下跌行情。

从上半年的行情驱动看，年初供需面表现紧张，但上游结合特殊背景，提价幅度较为保守，这一“谨慎”的表现也为后续的恐慌埋

下伏笔。我们认为4月的行情驱动主要是结合产能扩张预期给予贴水现货价格的定价，而这一预期在上游阶段累库，价格开启首次下降

后得以印证。5月的顺畅下跌核心驱动为碱厂恐慌心态下的持续让利，在这一波段中传统定价模式缺乏实际意义，而以让利这一驱动作

为核心指引效果更佳。最终行情表现为5月末碱厂初见挺价情绪的同时，盘面表现阶段见底，并在6月期间表现震荡走势。



阶段市场概况

现货价格近期表现偏稳，成交重心维持送到价2000至2050附近，个别价格略低，厂家整体延续稳价挺价。现货厂家情绪及价格策

略走向仍是影响行情博弈方向的核心因素。基本面看，供应端近期围绕两大主题，一是夏季检修计划进入密集兑现期，二是远兴投料

出品进程节点。上周内执行徐州丰成、和邦二厂、金山获嘉、山东海化老线检修及个别负荷减量检修准备，进入七月后仍有计划待执

行兑现，预计本周产量延续回落态势后夏季随检修计划延续产量维持低位。周内远兴投料出品消息影响盘面走势及情绪，伴随节点步

入月末，定价及检修执行关键期内消息面虚实炒作不断。据了解，远兴一线27日下午起出试验品、至28日傍晚出试验品累计约30吨、

至29日早盘出试验品累计约80吨。但消息面传投产进程落实迅速带动盘面下行走弱，后在其真实性引发市场质疑后盘面波段修复上行。

因近期检修端减量相对确定，除供应端装置潜在的临时问题及波动变量外，远兴装置后续提量、销售、二线点火等节点及其情绪影响

将成为供应端关注的主线。需求端结合库存看，重质纯碱刚性需求延续稳中有增，终端原料库存环比降至13天之下创新低，采购情绪

延续刚需采购及个别高价抵制。从现实及预期端逻辑看，前期期现负反馈下跌期间内，核心矛盾为现实端碱厂降价出货及预期端夏季

检修减量的强季节性临近（确定性较高的预期）相互碰撞，现实端在上一轮负反馈波段中占据上风。当下转变为现实端检修逐步兑现、

碱厂延续挺价情绪，而预期端则是远兴出品持续放量（确定性同样较高），二者在当前碰撞下，我们愿顺应现实端碱厂挺价思路延续

盘面正套策略。因远月合约仍有心态端的讨论空间，认为在现实走强高概率兑现下预计近月合约逐个被动性回归。潜在的正反馈路径

期间或面临诸多消息面及新产能相关的心态影响变量，波段内将碱厂心态再度走弱、降价出货作为本轮结束正反馈思路的信号。后续

阶段同样须注意消息面对心态的影响，并注意甄别影响盘面波动及产业端情绪的消息真实性。



策略推荐

策略推荐：

    期货盘面价格贴水及上游延续挺价意愿，可逢低考虑参与8-1/9-1跨期正套，或单边做多2308/2309合约同时观

察上游情绪变化动态调整；建议下游企业买入近月合约套保以待交割；现货采购方面，建议终端通过期现货两端市

场锁定夏季期间原料用量，当前潜在价格风险较小但供应提货风险望予以关注，过度参与原料投机的博弈风险收益

较差。

风险提示：

    新产能投放进度高于预期；下游浮法玻璃利润转弱，光伏产线投放低于预期；盘面和现货情绪再度转为恐慌，

带动价格走弱。
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月度供需平衡表

数据来源：中泰期货整理

名称 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

国内产量 245.64 223.98 255.90 250.81 258.99 249.40 230.17 213.66 229.34 260.17 257.58 268.45

进口量 1.33 5.48 0.71 0.31 0.64 0.65 0.76 0.38 0.47 0.40 0.13 0.13

总供应量 246.97 229.46 256.61 251.12 259.63 250.05 230.93 214.04 229.81 260.57 257.71 268.58

出口量 8.19 8.44 14.44 15.17 19.56 18.62 20.95 19.74 19.85 22.09 19.54 19.01

国内消费量 271.53 240.50 234.42 255.28 308.55 246.81 190.97 203.59 219.69 242.22 240.53 244.71

国产量累计 245.64 469.62 725.52 976.33 1235.32 1484.72 1714.89 1928.55 2157.89 2418.06 2675.64 2944.09

表观消费量累计 271.53 512.03 746.45 1001.73 1310.28 1557.09 1748.06 1951.65 2171.34 2413.56 2654.09 2898.80

国产累计同比 6.94% 2.06% 0.91% 0.30% 0.70% 1.27% 1.03% -0.46% -0.43% 0.57% 1.35% 1.80%

表观消费累计同比 14.76% 17.06% 5.94% 6.18% 8.65% 6.63% 2.32% 0.38% -0.35% 0.14% 2.76% 4.44%

库存 149.14 129.66 137.41 118.08 49.60 34.22 53.23 43.94 34.21 30.47 28.11 32.97

库存变动 -32.75 -19.48 7.75 -19.33 -68.48 -15.38 19.01 -9.29 -9.73 -3.74 -2.36 4.86

需求 279.72 248.94 248.86 270.45 328.11 265.43 211.92 223.33 239.54 264.31 260.07 263.72

需求累计 279.72 528.66 777.52 1047.97 1376.08 1641.51 1853.43 2076.76 2316.30 2580.61 2840.68 3104.40

需求累计同比 11.83% 14.92% 5.38% 6.40% 10.17% 7.70% 4.34% 3.06% 2.71% 3.80% 6.71% 9.55%

2022年纯碱月度平衡表（乐观）

总供应量=国内产量+进口量
国内消费量=国内产量-库存变动+进口量-出口量
需求=国内产量-库存变动+进口量



月度供需平衡表

数据来源：中泰期货整理



月度供需平衡表

数据来源：中泰期货整理



月度供需数据
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国内纯碱产

量：隆众

国内纯碱表

观消费量
月产销率

当期值 267.39 261 0.98

环比上月  ↓ -8.83  ↓ -12.00  ↓ -0.01

环比去年  ↑ 5.86  ↑ 9.93  ↑ 0.02

年均值 264.22 252.00 #N/A

环比幅度  ↓ -3.23%  ↓ -4.58%  ↓ -1.40%

同比幅度  ↑ 2.26%  ↑ 4.14%  ↑ 1.83%

历史范围 197-273.68
193.92-

253.56
0.88-1.02

2022年均值 245.34 229.31 0.93

2021年均值 241.01 236.64 0.98

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

纯碱数据图更新.xlsx
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纯碱进口依赖度
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纯碱进口

数量:当月

值

纯碱出口

数量:当月

值

纯碱进口

平均单

价:当月

值

纯碱出口

平均单

价:当月

值

纯碱进口

依赖度

当期值 10.38 16.78 343.36 346.25 1.47

环比上月  ↑ 7.10  ↓ -0.97  ↑ 38.57 ↓ -20.88  ↑ 0.67

环比去年  ↑ 9.74  ↓ -2.71  ↑ 64.17 ↓ -58.99  ↑ 0.74

年均值 3.68 15.92 327.53 359.46 1.10

环比幅度  ↓ -27.85%  ↑ 8.84% ↓ -11.78% ↓ -0.12% ↑ 23.56%

同比幅度  ↑ 412.65%  ↓ -8.94%  ↑ 9.17% ↓ -9.40%  ↑ 9.38%

历史范围 0-10.38 3.93-22.09
0-

12042.77

160.59-

421.62
0.03-1.99

2022年均值 0.95 17.12 312.34 390.35 0.66

2021年均值 1.98 6.32 174.08 270.07 0.52

注：纯碱进口依赖度=进口数量/表观消费量*100%

5月纯碱进口量10.38万吨，纯碱出口量16.78万吨。

月度供需数据

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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产量:平板玻璃(万

重量箱）:当月值

产量:平板玻璃:当

月同比

当期值 7961.55644 -9.4

环比上月  ↑ 89.66  ↓ -1.80

环比去年  ↓ -856.34  ↓ -9.20

年均值 7841.37 (4.00)

环比幅度  ↑ 1.14%  ↑ 23.68%

同比幅度  ↓ -9.71%  ↑ 4600.00%

历史范围 6486-8886.3 -9.4-15.9

2022年均值 8470.85 -1.09

2021年均值 8529.91 6.30

月度供需数据

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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浮法玻璃：进
口数量合计：
中国（月）

当期值 17501.251

环比上月  ↓ -4515.00

环比去年  ↑ 4048.83

年均值 17022.46

环比幅度  ↓ -20.51%

同比幅度  ↑ 30.10%

历史范围
10465.26-

71789.99

2022年均值 19081.98

2021年均值 43019.25

浮法玻璃：出
口数量合计：
中国（月）

75687.492

 ↑ 2737.92

 ↑ 13289.96

64911.87

 ↑ 3.75%

 ↑ 21.30%

21128.84-

83029

57488.61

32334.75

月度供需数据

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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期现货价格对照

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：Wind、中泰期货整理 数据来源：Wind、中泰期货整理
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玻璃合约基差

数据来源：Wind、中泰期货整理 数据来源：Wind、中泰期货整理

数据来源：Wind、中泰期货整理
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单位：元/吨 沙河地区重质纯碱市场价

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

纯碱重质纯碱市场

价：沙河

当期值 2000

环比上周  ↑ 0.00

环比去年  ↓ -950.00

年均值 2675.28

环比幅度  ↑ 0.00%

同比幅度  ↓ -32.20%

历史范围 0-3050

2022年均值 2675.28

2021年均值 2786.67

当前沙河重质纯碱市场价2000元/吨，环比持平。

市场价格-沙河区域

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理



区域 规格 6月30日 6月25日 环比 备注

沙河 重质纯碱 2000 2000 0 送到价

重质纯碱 2250 2250 0 送到价

轻质纯碱 2050 2050 0 出厂价

重质纯碱 2150 2150 0 送到价

轻质纯碱 2000 2000 0 出厂价

重质纯碱 2100 2100 0 送到价

轻质纯碱 1950 1950 0 出厂价

重质纯碱 1800 1800 0 出厂价

轻质纯碱 1750 1750 0 出厂价

重质纯碱 2250 2250 0 送到价

轻质纯碱 2150 2150 0 出厂价

重质纯碱 2280 2280 0 送到价

轻质纯碱 2120 2120 0 出厂价

重质纯碱 2200 2200 0 送到价

轻质纯碱 2100 2100 0 送到价
东北

轻重碱区域价格表
单位：元/吨

华北

华东

华中

西北

华南

西南

市场价格-轻重碱区域价格

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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西北重质纯碱价格（出厂价）
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市场价格-重质纯碱区域价格（送到）

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理



市场价格-各区域轻重碱价差

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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纯碱供应-开停车

数据来源：卓创资讯、中泰期货整理

序号 厂家 产能 工艺 运行情况

1 湘潭碱业 30 联碱法 2018年5月14日起停车检修，开车时间未定

2 云南大为 20 联碱法 2021年5月20日晚停车检修，暂缓开车

3 福建耀隆 40 联碱法 9月11日起停车检修，开车时间待定

4 山东海化 300 氨碱法 开工负荷8-9成

5 江苏实联 100 联碱法 5月10日夜间起停检修，6月8日点火，目前恢复中

6 甘肃金昌 20 联碱法 开工负荷3成左右，预计近日提负荷

7 盐湖镁业 120 氨碱法 开工负荷8-9成

8 徐州丰成 60 联碱法 计划6月25日起检修25-30天

9 四川和邦二厂 30 联碱法 6月26日起检修，计划30天

目前检修/降负荷

序号 厂家 产能 工艺 运行情况

1 山东海化老线 120 氨碱法 初步计划6月30日起检修12天

2 中盐昆山 80 联碱法 初步计划7月25日检修25天

3 甘肃金昌 20 联碱法 初步定于7月中旬检修15-20天

4 江苏井神 60 氨碱法 一台锅炉计划7月份检修

5 青海昆仑 150 氨碱法 初步计划7月底检修

6 青海发投 120 氨碱法 初步计划8月检修

7 河南骏化 80 联碱法 初步计划7月底检修

8 中盐内蒙古 35 氨碱法 初步计划7月底检修

9 盐湖镁业 120 氨碱法 初步计划7-8月检修

10 青海五彩 110 氨碱法 初步计划7-8月检修

11 安徽德邦 60 联碱法 计划8月下旬检修15天

12 江西晶昊 60 氨碱法 初步计划8月底检修

13 山东海天 150 氨碱法 7-9月锅炉有轮休计划

计划检修
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纯碱周度产销率

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

时间 国内总产量 进口量 总供应量 出口量 国内消费量 总需求量 产销率 库存 库存变动 库存变动比率

2023-06-30 60.34 1 61.34 2.5 61.22 63.72 1.01 42.85 (0.88) -2.01%

2023-06-23 61.04 1 62.04 2.5 59.96 62.46 0.98 43.73 1.08 2.53%

2023-06-16 60.55 1 61.55 2.5 64.91 67.41 1.07 42.65 (4.36) -9.27%

2023-06-09 60.25 1 61.25 2.5 65.50 68 1.09 47.01 (5.25) -10.05%

2023-06-02 60.62 2.08 62.7 3.36 62.80 66.16 1.04 52.26 (2.18) -4.00%

2023-05-26 59.88 2.08 61.96 3.36 59.86 63.22 1.00 54.44 0.02 0.04%

2023-05-19 58.73 2.08 60.81 3.36 56.87 60.23 0.97 54.42 1.86 3.54%

2023-05-12 60.93 2.08 63.01 3.36 61.16 64.52 1.00 52.56 (0.23) -0.44%

2023-05-05 62.5 2.08 64.58 3.36 54.13 57.49 0.87 52.79 8.37 18.84%

2023-04-28 63.04 0.82 63.86 4.44 57.30 61.74 0.91 44.42 5.74 14.84%

2023-04-21 62.1 0.82 62.92 4.44 55.87 60.31 0.90 38.68 6.23 19.20%

2023-04-14 60.62 0.82 61.44 4.44 59.42 63.86 0.98 32.45 1.20 3.84%

2023-04-07 61.19 0.82 62.01 4.44 55.17 59.61 0.90 31.25 6.02 23.86%

2023-03-31 62.66 1.14 63.8 4.08 64.55 68.63 1.03 25.23 (1.89) -6.97%

纯碱周度供需平衡表
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纯碱周度消费量
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周度供需平衡表-纯碱

数据来源：中泰期货整理 数据来源：中泰期货整理
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重质纯碱周度产销率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

时间 重质纯碱产量 进口量 总供应量 出口量 国内消费量 总需求量 产销率 库存 库存变动 库存变动比率

2023-06-30 30.79 1 31.79 0.75 34.05 34.8 1.11 25.41 (3.26) -11.37%

2023-06-23 31.65 1 32.65 0.75 29.04 29.79 0.92 28.67 2.61 10.02%

2023-06-16 31.07 1 32.07 0.75 32.85 33.6 1.06 26.06 (1.78) -6.39%

2023-06-09 32.98 1 33.98 0.75 34.86 35.61 1.06 27.84 (1.88) -6.33%

2023-06-02 33.4 2.08 35.48 1.01 33.16 34.168 0.99 29.72 0.24 0.81%

2023-05-26 33.27 2.08 35.35 1.01 32.84 33.848 0.99 29.48 0.43 1.48%

2023-05-19 32.69 2.08 34.77 1.01 31.80 32.808 0.97 29.05 0.89 3.16%

2023-05-12 34.23 2.08 36.31 1.01 32.88 33.888 0.96 28.16 1.35 5.04%

2023-05-05 34.87 2.08 36.95 1.01 30.31 31.318 0.87 26.81 4.56 20.49%

2023-04-28 35.03 0.82 35.85 1.33 31.29 32.622 0.89 22.25 3.74 20.21%

2023-04-21 34.67 0.82 35.49 1.33 29.17 30.502 0.84 18.51 5.50 42.28%

2023-04-14 34.1 0.82 34.92 1.33 32.62 33.952 0.96 13.01 1.48 12.84%

2023-04-07 34.48 0.82 35.3 1.33 32.66 33.992 0.95 11.53 1.82 18.74%

2023-03-31 34.46 1.14 35.6 1.22 35.45 36.674 1.03 9.71 (0.99) -9.25%

重质纯碱周度供需平衡表
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数据来源：中泰期货整理 数据来源：中泰期货整理
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轻质纯碱周度产销率

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

时间 轻质纯碱产量 进口量 总供应量 出口量 国内消费量 总需求量 产销率 库存 库存变动 库存变动比率

2023-06-30 29.55 0 29.55 1.75 27.17 28.92 0.92 17.44 2.38 15.80%

2023-06-23 29.39 0 29.39 1.75 30.92 32.67 1.05 15.06 (1.53) -9.22%

2023-06-16 29.48 0 29.48 1.75 32.06 33.81 1.09 16.59 (2.58) -13.46%

2023-06-09 27.27 0 27.27 1.75 30.64 32.39 1.12 19.17 (3.37) -14.95%

2023-06-02 27.22 0 27.22 2.35 29.64 31.992 1.09 22.54 (2.42) -9.70%

2023-05-26 26.61 0 26.61 2.35 27.02 29.372 1.02 24.96 (0.41) -1.62%

2023-05-19 26.04 0 26.04 2.35 25.10 27.452 0.96 25.37 0.94 3.85%

2023-05-12 26.7 0 26.7 2.35 28.25 30.602 1.06 24.43 (1.55) -5.97%

2023-05-05 27.63 0 27.63 2.35 23.82 26.172 0.86 25.98 3.81 17.19%

2023-04-28 28.01 0 28.01 3.11 26.01 29.118 0.93 22.17 2.00 9.92%

2023-04-21 27.43 0 27.43 3.11 26.70 29.808 0.97 20.17 0.73 3.76%

2023-04-14 26.52 0 26.52 3.11 26.80 29.908 1.01 19.44 (0.28) -1.42%

2023-04-07 26.71 0 26.71 3.11 22.51 25.618 0.84 19.72 4.20 27.06%

2023-03-31 28.2 0 28.2 2.86 29.10 31.956 1.03 15.52 (0.90) -5.48%

轻质纯碱周度供需平衡表
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部分装置检修落实及负荷变化，供应端环比回落，开工率90.3%，环比减少1.04%；周产量60.34万吨，环比
减少0.7万吨。，上周海化老线检修落实，阶段内预计供应端延续回落，关注后续计划落实情况、装置临时问题
及远兴一线增量达产影响。
         受装置问题及需求端调节影响，重质化延续偏低，重质纯碱周产30.79万吨，环比减少0.86万吨；轻质纯碱
周产29.55万吨，环比增加0.16万吨。
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单位：% 国内纯碱开工率

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

国内纯碱开工率 国内纯碱周产量 重质纯碱产量 轻质纯碱产量

当期值 90.3 60.34 30.79 29.55

环比上周  ↓ -1.04  ↓ -0.70  ↓ -0.86  ↑ 0.16

环比去年  ↑ 5.02  ↑ 4.27  ↓ -1.05  ↑ 5.32

年均值 91.39 61.12 33.40 27.71

环比幅度  ↓ -1.14%  ↓ -1.15%  ↓ -2.72%  ↑ 0.54%

同比幅度  ↑ 5.89%  ↑ 7.62%  ↓ -3.30%  ↑ 21.96%

2022年均值 84.76 56.43 30.75 25.68

2021年均值 77.99 55.28 29.03 26.25

43.63-63.04 20.27-35.03 20.91-30.54历史范围 62.1-97.43

纯碱供应-开工率

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理



纯碱供应-分工艺开工率

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

纯碱供应-开工率-各区域

40

50

60

70

80

90

100

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：% 华北区域纯碱开工率

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

40

50

60

70

80

90

100

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：% 华中区域纯碱开工率

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

40

50

60

70

80

90

100

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：% 西北区域纯碱开工率

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

30

40

50

60

70

80

90

100

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：% 华东区域纯碱开工率

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

0

20

40

60

80

100

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：% 西南区域纯碱开工率

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

0

20

40

60

80

100

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：% 华南区域纯碱开工率

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年



15

20

25

30

35

40

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：万吨 国内重质纯碱周产量

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

15

20

25

30

35

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：万吨 国内轻质纯碱周产量

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

40

45

50

55

60

65

1-1 2-1 3-1 4-1 5-1 6-1 7-1 8-1 9-1 10-1 11-1 12-1

单位：万吨 国内纯碱周产量

2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

纯碱供应-重质、轻质产量

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理



氨碱法成本 氨碱法利润 联碱法成本 联碱法利润

当期值 1715.42 474.58 1924.4 722.6

环比上周  ↓ -0.09  ↑ 0.09  ↓ -7.50  ↓ -25.50

环比去年  ↓ -79.58  ↓ -840.42  ↓ -261.60  ↓ -1841.40

年均值 1887.47 880.21 2102.84 1523.68

环比幅度  ↓ -0.01%  ↑ 0.02%  ↓ -0.39%  ↓ -3.41%

同比幅度  ↓ -4.43%  ↓ -63.91%  ↓ -11.97%  ↓ -71.82%

2022年均值 1929.92 908.31 2266.06 1724.39

2021年均值 1697.63 687.94 2045.81 1146.00

历史范围 1421-2079 -175-1845 1630-2896 93-2564

注：联碱法产出副产品氯化铵，成本利润均
按纯碱、氯化铵双吨核算，产1吨纯碱约产
出1.1吨副产品氯化铵。
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价格指数:合

成氨

市场价:液氨:

河南

市场价:液氨:

山东鲁北

市场价:液氨:

苏北

当期值 2391 2400 2375 2441

环比上周  ↑ 2391.00  ↑ 12.00  ↑ 45.00  ↑ 40.00

环比去年  ↓ -1484.00  ↓ -1250.00  ↓ -1300.00  ↓ -1639.00

年均值 3510.93 3310.07 3336.68 3430.33

环比幅度 #DIV/0!  ↑ 0.50%  ↑ 1.93%  ↑ 1.67%

同比幅度  ↓ -38.30%  ↓ -34.25%  ↓ -35.37%  ↓ -40.17%

2022年均值 4032.65 3904.32 4015.06 4114.09

2021年均值 3836.50 3700.52 3771.52 3837.50

历史范围 2246-5014 2050-5000 2100-5025 2380-5200

合成氨为联碱法主要原料，其

价格变动影响主要体现于联碱法成
本利润。

纯碱供应-成本利润-合成氨

数据来源：Wind、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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干氨样本企业价格

中位数

湿氨样本企业价格

中位数

当期值 600 475

环比上周  ↑ 0.00  ↑ 0.00

环比去年  ↓ -1000.00  ↓ -1025.00

年均值 914.24 866.03

环比幅度  ↑ 0.00%  ↑ 0.00%

同比幅度  ↓ -62.50%  ↓ -68.33%

2022年均值 1238.00 1119.12

2021年均值 927.45 840.59

历史范围 0-1605 430-1525

氯化铵为联碱法副产品，用于生产化肥
及其他工业和医药用途。

纯碱供应-成本利润-氯化铵

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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纯碱供应-成本利润-相关品
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单位：万吨 纯碱厂内总库存

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

纯碱企业库存
轻质纯碱企业

库存

重质纯碱企业

库存
纯碱库存天数

当期值 42.85 17.44 25.41 4.49

环比上周  ↓ -0.88  ↑ 2.38  ↓ -3.26  ↓ -0.09

环比去年  ↑ 8.63  ↓ -1.58  ↑ 10.21  ↑ 0.89

年均值 78.51 35.05 43.46 3.95

环比幅度  ↓ -2.01%  ↑ 15.80%  ↓ -11.37%  ↓ -1.97%

同比幅度  ↑ 25.22%  ↓ -8.31%  ↑ 67.17%  ↑ 24.72%

2022年均值 74.30 35.83 38.46 8.19

2021年均值 111.50 57.23 55.32 7.43

历史范围 15-183.51 10.59-90.84 9.61-103.77 2.64-18.4
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单位：天 纯碱库存天数
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上周碱厂库存42.85万吨，环比减少0.88万吨；
库存结构看，重碱库存25.41万吨，环比减少3.26万
吨；轻碱库存17.44万吨，环比增加2.38万吨。

纯碱库存

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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区域 规格 6月30日 6月25日 环比 备注

5mm小板 1576 1576 0 不含税

5mm大板 1763 1836 -73 含税

华北 5mm大板 1780 1840 -60 含税

华东 5mm大板 2000 2030 -30 含税

华中 5mm大板 1870 1900 -30 含税

华南 5mm大板 2000 2050 -50 含税

东北 5mm大板 1750 1760 -10 含税

西南 5mm大板 2010 2040 -30 含税

西北 5mm大板 1850 1880 -30 含税

单位：元/吨

浮法玻璃区域价格表

沙河

浮法玻璃5mm区域价格

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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浮法玻璃5mm区域价格
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浮法玻璃5mm大板价格

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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玻璃：沙河

5mm大板 含

税价

玻璃：沙河

安全5mm大板

含税价

玻璃：沙河

迎新5mm大板

含税价

玻璃：沙河

德金5mm大板

含税价

玻璃：沙河

长城5mm大板

含税价

玻璃：京津

唐5mm大板

含税价

玻璃：华南

5mm大板 含

税价

当期值 1763 1759 1746 1742 1810 1926 2204

环比上周  ↓ -72.76  ↓ -102.72  ↓ -107.00  ↓ -4.28  ↓ -38.52  ↓ -42.80  ↓ -21.40

环比去年  ↑ 128.40  ↑ 107.00  ↑ 100.58  ↑ 141.24  ↑ 166.92  ↑ 139.10  ↑ 278.20

年均值 1754.38 1770.28 1767.57 1710.99 1762.21 1914.17 2269.27

环比幅度  ↓ -3.96%  ↓ -5.52%  ↓ -5.77%  ↓ -0.25%  ↓ -2.08%  ↓ -2.17%  ↓ -0.96%

同比幅度  ↑ 7.85%  ↑ 6.48%  ↑ 6.11%  ↑ 8.82%  ↑ 10.16%  ↑ 7.78%  ↑ 14.44%

2022年均值 1770.06 1783.45 1772.23 1742.75 1773.91 1916.00 2083.82

2021年均值 2518.13 2558.02 2504.28 2497.08 2504.08 2709.98 2824.74

历史范围
1510.84-

3131.89

1532.24-

3150.08

1489.44-

3137.24
1498-3073.04 1498-3107.28 1626.4-3263.5

1786.9-

3324.49



沙河浮法玻璃5mm大板价格

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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湖北浮法玻璃5mm大板价格
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沙河浮法玻璃5mm小板价格
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浮法玻璃利润：

煤制气企业

浮法玻璃利润：

石油焦企业

浮法玻璃利润：

天然气企业

当期值 396 592 352

环比上周  ↓ -5.00  ↓ -41.00  ↓ -80.00

环比去年  ↑ 570.00  ↑ 587.00  ↑ 565.00

年均值 95.48 345.44 97.00

环比幅度  ↓ -1.25%  ↓ -6.48%  ↓ -18.52%

同比幅度  ↓ -322.47%  ↓ -957.97%  ↓ -250.43%

2022年均值 21.67 180.08 -31.88

2021年均值 914.36 1116.87 890.87

历史范围 -258-1479 -109-1783 -279-1474



序号 地区 企业名称 备注 序号 地区 企业名称 备注

1 西南 重庆赛德 1 月 10 日，重庆赛德 300 吨放水冷修 31 西南 凯里凯荣 8 月 22 日，凯里凯荣 500 吨一线放水冷修

2 华南 漳州旗滨 1 月 11 日，漳州旗滨四线 800 吨复产点火 32 华中 湖北明弘 8 月 22 日，湖北明弘 1000 吨二线放水冷修

3 华中 湖北三峡 1 月 19 日，湖北三峡三线 700 吨点火复产 33 华南 广东四会 8 月 28 日，广东四会 170 吨一线放水冷修

4 华中 湖北明弘 1 月 20 日，湖北明弘一线 700 吨放水冷修 34 西北 青海耀华 8 月 30 日，青海耀华 600 吨一线放水冷修 

5 华东 东台中玻 1 月 28 日，东台中玻二线 600 吨放水冷修 35 华南 广州富明 9 月 2 日，广州富明玻璃 650 吨一线放水冷修

6 华中 洛阳玻璃 2 月 5 日，洛阳龙新一线 400 吨放水冷修 36 华南 英德鸿泰 9 月 6 日，英德鸿泰 600 吨一线放水冷修

7 华东 威海中玻 2 月 23 日，威海中玻二线 450 吨放水冷修 37 华东 滕州金晶 9 月 7 日，滕州金晶 600 吨二线放水冷修

8 华南 河源旗滨 3 月 8 日，河源旗滨一线 800 吨放水冷修 38 华北 天津信义 9 月 15 日，天津信义 600 吨二线放水冷修

9 华南 海南信义 3 月 20 日，海南信义二线 600 吨放水冷修 39 华北 南和长红 9 月 18 日，南和县长红玻璃 600 吨一线放水冷修

10 华东 青岛台玻 4 月 6 日，青岛台玻 500 吨浮法线放水冷修 40 华北 天津台玻 9 月 23 日，天津台玻 600 吨一线放水冷修

11 华中 湖北亿钧 4 月 29 日，湖北亿钧 900 吨三线复产点火 41 华南 英德八达 9 月 25 日，英德八达 600 吨一线放水冷修

12 西南 重庆凯源 4 月 29 日，重庆凯源 300 吨浮法线复产点火 42 东北 本溪玉晶 10 月 15 日，本溪玉晶 800 吨一线放水冷修

13 华南 英德鸿泰  5 月 8 日，英德鸿泰 900 吨二线复产点火 43 华中 洛阳龙昊 10 月 17 日，洛阳龙昊 600 吨二线放水冷修

14 华南 海南信义 5 月 27 日，海南信义 600 吨三线复产点火 44 华中 湖南巨强 10 月 24 日，湖南巨强 500 吨二线放水冷修

15 华东 山东金晶 5 月 29 日，山东金晶 600 吨三线复产点火 45 华南 三水西城 10 月 25 日，佛山市三水西城 350 吨浮法线放水冷修

16 华中 湖北明弘 6 月 18 日，湖北明弘 700 吨一线复产点火 46 华北 河北视窗 10 月 26 日，河北视窗 150 吨电子线点火

17 华中 湖南雁翔湘 6 月 18 日，湖南雁翔湘 1000 吨点火 47 华南 广东玉峰 10 月 30 日，广东玉峰 700 吨一线放水冷修

18 华东 东台中玻 6 月 23 日，东台中玻 600 吨一线放水冷修 48 华南 江门信义 10 月 31 日，广东江门信义 600 吨一线放水冷修

19 华东 芜湖信义  6 月 23 日，芜湖信义 500 吨一线放水冷修 49 西南 毕节明钧 11 月 3 日，毕节明钧 600 吨一线放水冷修

20 华南 海南信义  6 月 30 日，海南信义 600 吨四线点火投产 50 东北 本溪玉晶 11 月 1 日，本溪玉晶 1300 吨二线改造点火

21 东北 本溪玉晶 7 月 6 日，本溪玉晶 800 吨二线放水冷修 51 华北 石家庄玉晶 11 月 19 日，石家庄玉晶 600 吨一线放水冷修

22 华中 湖北三峡 7 月 12 日，湖北三峡 600 吨二线放水冷修 52 华东 新欣康力 11 月 22 日，宁波新欣康力 600 吨二线放水冷修

23 华南 华南台玻 7 月 13 日，华南台玻 900 吨二线放水冷修 53 华东 安徽冠盛 11 月 25 日，安徽冠盛 600 吨一线放水冷修

24 华中 醴陵旗滨电子 7 月 13 日，醴陵旗滨电子玻璃 65 吨电子二线点火投产 54 华北 沙河长城 12 月 3 日，沙河长城 400 吨二线放水冷修

25 东北 中建材佳星 7 月 23 日，中建材佳星 600 吨一线放水冷修 55 华东 台玻长江 12 月 9 日，台玻长江 450 吨一线放水冷修

26 华中 江西宏宇 7 月 25 日，江西宏宇 700 吨二线放水冷修 56 华南 漳州旗滨 12 月 10 日，漳州旗滨 800 吨六线点火复产

27 华南 蓬江信义 7 月 28 日，蓬江信义 900 吨二线放水 57 华北 安全实业 12 月 14 日，安全实业 500 吨二线放水冷修

28 华南 河源旗滨 7 月 29 日，河源旗滨 800 吨一线复产点火 58 华南 广东明轩 12 月 28 日，广东明轩 1000 吨一线放水冷修

29 华南 蓬江信义 7 月 29 日，蓬江信义 950 吨三线复产点火 59 西北 内蒙古玉晶 12 月 28 日，内蒙古玉晶 1300 吨一线点火

30 华南 漳州旗滨 7 月 31 日，漳州旗滨 800 吨六线放水冷修

2022年浮法玻璃产线变化

玻璃供应-浮法玻璃产线动态

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理



玻璃供应-浮法玻璃产线动态

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

序号 产线 区域 日熔量 时间

1 东台中玻二线 江苏 600 2023-1-31

2 威海中玻二线 山东 450 2023-2-5

3 芜湖信义一线 安徽 500 2023-2-19

4 天津信义一线 天津 600 2023-2-25

5 湖北明弘二线 湖北 1000 2023-3-8

6 长城玻璃七线 河北 1200 2023-3-20

7 河北德金新三线 河北 1200 2023/3/23 正式升温

8 湖北三峡二线 湖北 600 2023-4-6

9 广东玉峰三线 广东 700 2023-5-9

10 天津台玻一线 天津 600 2023-5-18

11 广州富明一线 广东 650 2023-5-19

12 三水西城一线 广东 350 2023-6-2

13 东台中玻一线 江苏 600 2023-6-5

14 华南台玻二线 广东 900 2023-6-19

2023年浮法玻璃产线复产统计

序号 产线 区域 日熔量 时间

1 秦皇岛奥华一线 河北 1200 2023-3-17

2 凯盛晶华二线 山东 880 2023-4-21

3 营口信义三线 辽宁 800 2023-5-4

4 内蒙古玉晶二线 内蒙古 1300 2023-5-26

5 宜宾耀华二线 四川 600 2023-6-9

2023年浮法玻璃产线新增统计



玻璃供应-浮法玻璃产线动态

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

序号 产线 区域 日熔量 时间

1 重庆渝荣一线 重庆 300 2023-1-6

2 云南云腾一线 云南 600 2023-1-13

3 咸宁南波二线 湖北 700 2023-1-30

4 江门信义三线 广东 950 2023-2-14

5 河北鑫利一线 河北 500 2023-2-16

6 河源旗滨二线 广东 600 2023-3-8

7 河北长城一线 河北 400 2023-3-24

8 湖北亿钧一线 湖北 600 2023-3-25

9 蓬江信义一线 广东 400 2023-4-30

10 浙江旗滨长兴二线 浙江 600 2023-6-1

11 威海中玻四线 山东 500 2023-6-3

12 东莞信义三线 广东 500 2023-6-8

13 中国耀华北方二线 河北 600 2023-6-14

14 中国耀华弘耀一线 河北 500 2023-6-18

15 陕西中玻二线 陕西 500 2023-6-23

2023年浮法玻璃产线冷修统计
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浮法玻璃供应端上周在产产线数242条，
环比上周减少1条；开工率79.08%，浮法玻璃
在产日熔量165460t/d，环比增加。

玻璃供应-浮法玻璃开工

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

浮法玻璃企

业：产线开

工条数

浮法玻璃企

业：开工率

当期值 242 79.08

环比上周  ↓ -1.00  ↓ -0.28

环比去年  ↓ -20.00  ↓ -8.51

年均值 239.12 78.91

环比幅度  ↓ -0.41%  ↓ -0.36%

同比幅度  ↓ -7.63%  ↓ -9.71%

历史范围 235-264 78.05-89.8

2022年均值 254.15 85.19

2021年均值 258.04 88.15

玻璃在产产

能

165460

 ↑ 1800.00

 ↓ -7355.00

160178

 ↑ 1.10%

 ↓ -4.26%

148056.6-

175635

168514

171206
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玻璃供应-浮法玻璃日熔量、产能利用率

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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09 玻璃库存
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上周浮法玻璃样本企业库存278.7万吨，环比上周增加2.46万吨，小幅累库。区域间存一定差
异，核心区域增库主要在华北、华中，其他区域相对平稳。

浮法玻璃库存-国内

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

浮法玻璃样

本企业库存

（周）

玻璃厂库库

存天数

（周）

当期值 278.70 24

环比上周  ↑ 2.46  ↑ 0.20

环比去年  ↓ -123.16  ↓ -14.80

年均值 313.96

环比幅度  ↑ 0.89%  ↑ 0.84%

同比幅度  ↓ -30.65%  ↓ -38.14%

2022年均值 333.07 313.96

2021年均值 142.97 333.07

历史范围 59.65-493.3
59.65-

493.3

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理



浮法玻璃库存-各区域

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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浮法玻璃库存-各区域

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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10 玻璃需求

目录



浮法玻璃表观消费量、产销率

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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深加工开工率、产能利用率

数据来源：隆众资讯、中泰期货整理 数据来源：隆众资讯、中泰期货整理
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房地产-房屋新开工面积

数据来源：国家统计局、中泰期货整理 数据来源：国家统计局、中泰期货整理

数据来源：国家统计局、中泰期货整理
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房地产-房屋施工面积

数据来源：国家统计局、中泰期货整理 数据来源：国家统计局、中泰期货整理

数据来源：国家统计局、中泰期货整理
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房地产-房屋竣工面积

数据来源：国家统计局、中泰期货整理 数据来源：国家统计局、中泰期货整理

数据来源：国家统计局、中泰期货整理
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房地产-房屋销售面积

数据来源：国家统计局、中泰期货整理 数据来源：国家统计局、中泰期货整理

数据来源：国家统计局、中泰期货整理
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11 光伏玻璃
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12 仓单数量/有效预报
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当期值 283 472

环比上周  ↓ -346.00  ↓ -599.00

环比去年  ↑ 31.00  ↓ -4337.00

年均值 611.24 970

环比幅度  ↓ -55.01%  ↓ -55.93%

同比幅度  ↑ 12.30%  ↓ -90.19%

2022年均值 422.00 1832.74

2021年均值 405.86 3211.84

历史范围 0-4475 0-10316

仓单数量

数据来源：郑商所、中泰期货整理

数据来源：郑商所、中泰期货整理
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风险提示及免责声明
中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格（证监许可〔2012〕112）。

本报告仅限本公司客户使用。
本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的交易建议，本

公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。
本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信

息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可在不发出通
知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与本公司其他
业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件人注意该等材料的
责任。

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、改编、销售、出版、广
播或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处为中泰期货，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删
节和修改。

中泰期货提示您：期市有风险，入市需谨慎。

专注服务  精诚如一

中泰期货产融发展事业总部

研究员：任鑫磊
从业资格号：F3002579 
期货交易咨询资格证号：Z0015804

研究助理：于小栋
从业资格号：F3081787
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