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数据宝的指标因子

（豆类棕榈油）

Part1
第一部分



指标情况

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 共计210个指标

• 日频47个，周频73个，月频90个



对应交易标的

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 4种单标的（跨期价差）：豆粕M、豆二B、豆油Y，棕榈油P

• 3种双标的（跨品种主力价差）：B-M, Y-P, Y-M

• 1种多标的（多品种主力价差）：大豆压榨利润价差（B – 0.2Y – 0.8M）

• 共计8种交易标的



单价格序列下的因子策略Part2
第二部分



因子数据处理

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 共计210个指标，日频47个，周频73个，月频90个

• 考虑到轮动频率差异性，暂时用周月频，原始因子163个

• 对基本面因子的处理，常见的操作有
1. N周期同环比
2. N周期差值
3. N周期均线
4. 短长周期均线突破
5. 设定阈值N，偏离N个标准差

• 采用N周期同环比，根据频率生成不同同环比
1. 周频数据：计算周环比、月环比、年环比
2. 月频数据：计算月环比、年环比

• 共计73 * 3 + 90 * 2 = 399个因子



单因子检验

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• STEP1 ：滚动单因子回归建模 𝑟𝑇𝑖 = 𝑎𝑓𝑇𝑖−1 + 𝑏, 𝑖 = 1… .𝑁

使用当期收益率与上一期因子值做回归（样本数量为N）得到当期T时刻的回归模型

• STEP2：已知当期T时刻的因子值𝑓𝑇，根据以上回归模型，得到T+1时刻的预测收益率𝑟𝑇+1

• STEP3：若预测收益率>0，则做多，否则做空

• STEP4：得到滚动回归模型的稳定性与检验回测的绩效情况
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单因子检验结果分析

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 绩效水平：收益率、夏普比、胜率

预测对象：YM价差

收益率：139.58%

夏普比：1.00

胜率：53.06%



单因子检验结果分析

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 滚动单因子回归建模 𝑟𝑇𝑖 = 𝑎𝑓𝑇𝑖−1 + 𝑏, 𝑖 = 1… .𝑁

• 模型稳健性：回归模型系数𝑎的P值、各期回归模型系数𝑎经过T检验需显著不为0

预测对象：YM价差

系数均值： 0.0108

系数标准差： 0.0031

系数P值平均：0.2612

系数T检验下显著不为0: P值为3.08E-30



如何防止单因子过拟合？

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 滚动单因子回归建模 𝑟𝑇𝑖 = 𝑎𝑓𝑇𝑖−1 + 𝑏, 𝑖 = 1… .𝑁，存在参数N，代表回归建模的样本数量

• 遍历参数N，单因子在不同N下表现差异不能过大

• 在执行单因子检验时，取N=20， 30， 40， 50， 60，共计五次，统计观察回测结果差异

性，差异过大表示存在过拟合风险



因子的执行与挑选

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 通过5组参数下（N=20 ~60），使用399个因子，对8种交易标的逐一测试，生成单因子检验结果

统计

• 特定参数N下的单个因子需满足：

1. 夏普>0.5, 总收益率>0，胜率>0.5

2. 系数T检验下显著不为0

• 该因子结合不同参数N下需满足：

1. 夏普<所有参数下因子夏普的平均值 + 2倍标准差

2. 夏普>0, 总收益>0的次数占总次数 > 0.5

因子收益足够

因子收益在不同参
数下是稳定的



因子挑选样例(豆粕跨期)

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 特定参数N下的单个因子需满足：

1. 夏普>0.5, 总收益率>0，胜率>0.5

2. 系数T检验下显著不为0

• 该因子结合不同参数N下需满足：

1. 夏普<所有参数下因子夏普的平均值 + 2倍标准差

2. 夏普>0, 总收益>0的次数占总次数 > 0.5



单因子组合-多因子策略

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 符合条件的因子数量<2，品种无多因子策略

• 对符合条件的单因子做相关系数检验，相关系数>0.5 或< -0.5的，取全参数下平均夏普较高的指标

• 考虑到各因子轮动时间不同，将各因子预测收益向前填充为日频数据

• 将各因子预测收益用IC为权重进行加权，得到加权预测收益

• 若加权预测收益>0，做多，否则做空

IC=回归样本期内，当期收益率
与上一期因子值的（秩）相关性



因子组合的稳健性

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 为比较策略稳健性，选择前述纳入因子池中，对应最劣参数下的各单因子（不同参数N中，

夏普最低的）

• 将以上最劣参数下的单因子进行因子组合，形成“最劣”组合策略

• 理论上可以通过蒙特卡洛模拟，让各因子在各自随机的参数N下，形成因子组合测试稳健性



豆二跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆粕跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 符合条件的因子数量<2，品种无多因子策略



棕榈油跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆二豆粕价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油豆粕价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油棕榈油价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



大豆压榨利润价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



子策略开发与展望Part3
第三部分



因子预测周期

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

滚动单因子回归建模 𝑟𝑇𝑖 = 𝑎𝑓𝑇𝑖−1 + 𝑏, 𝑖 = 1… .𝑁

• 某些因子的预测效力偏长，可能不在即期显现

• 中周期滚动回归𝑟𝑇𝑖 = 𝑎𝑓𝑇𝑖−2 + 𝑏, 𝑖 = 1… .𝑁

• 长周期滚动回归𝑟𝑇𝑖 = 𝑎𝑓𝑇𝑖−5 + 𝑏, 𝑖 = 1… .𝑁

• 也可用以判断因子稳定性，当作防止因子过拟合的参考因素
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中（长）周期多因子策略

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• STEP1：参数N（20 30 40 50 60）遍历下，各因子中周期滚动回归𝑟𝑇𝑖 = 𝑎𝑓𝑇𝑖−2 + 𝑏, 𝑖 = 1… .𝑁

• STEP2：单因子检验，5个参数，399个因子

• STEP3：单因子组合，IC加权的预测收益率产生交易信号

• 长周期多因子策略：

长周期滚动回归𝑟𝑇𝑖 = 𝑎𝑓𝑇𝑖−5 + 𝑏, 𝑖 = 1… .𝑁，其他步骤不变



豆二跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

长周期多因子策略无满
足条件的单因子



豆粕跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

长周期多因子策略无满
足条件的单因子



棕榈油跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆二豆粕价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油豆粕价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油棕榈油价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



大豆压榨利润价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

长周期多因子策略无满
足条件的单因子



反向因子

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 在因子滚动回归中，我们根据预测收益>0做多，<0做空

• 实际很多因子，实际收益与预测收益相反，有部分从业者把这些因子当作反指

• 反指的预测收益率是回归模型得到的预测收益率的相反数



多因子策略（纳入反向因子）

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 特定参数N下的单个因子需满足：

1. 夏普>0.5, 总收益率>0，胜率>0.5

2. 系数T检验下显著不为0

• 该因子结合不同参数N下需满足：

1. 夏普<所有参数下因子夏普的平均值 + 2倍标准差

2. 夏普>0, 总收益>0的次数占总次数 > 0.5

• 特定参数N下的单个因子需满足：

1. 夏普>0.5, 总收益率>0，胜率>0.5

或 夏普<-0.5，总收益<0，胜率>0.5

2. 系数T检验下显著不为0

• 该因子结合不同参数N下需满足：

1. 夏普<所有参数下因子夏普的平均值 + 2倍标准差

或 夏普 <所有参数下因子夏普的平均值 – 2倍标准差

2. 夏普>0, 总收益>0的次数占总次数 > 0.5

或夏普<0, 总收益<0的次数占总次数 > 0.5

纳入反向因子的因子挑选标准

因子挑选标准



反向因子

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 回测检验表明，反向因子加入对策略绩效的提高明显

• 但反向因子有过拟合可能

数据窥探导致后验风险

不符合回归模型的统计意义



豆二跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆粕跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



棕榈油跨期价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆二豆粕价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油豆粕价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



豆油棕榈油价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



大豆压榨利润价差

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



后续工作计划

免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

• 各组合录入Wind组合进行跟踪

• 因子研究流程化：源数据处理 -> 因子处理 -> 因子变种

->因子检验 -> 因子组合 -> 因子入库 -> 因子跟踪

• 因子策略辐射于数据宝中其余品种

• 因子挖掘：因子自身或因子间的算术关系

• 跟踪合理进入金种子二号仓位
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