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7、8 月份玻璃盘面的上涨，主要还是受政策利好的提振以及保交楼持续推进，玻璃终

端需求好转的影响，现货价格大幅上涨带动盘面走强，但随着市场交投氛围转弱，现

货价格上涨乏力，盘面开始走弱。从玻璃的基本面来看，未来供给端保持稳中有增态

势，需求是主导行情的关键。由于今年玻璃需求表现出淡季不淡特点，市场对“金九

银十”的旺季预期更强。但当下玻璃厂产销基本处于平衡状态，下游观望意愿较浓，

实际旺季需求暂不及预期。从中长期角度来看，近几年房地产新开工数据持续下滑，

终将传导至竣工端导致玻璃需求的减少，而玻璃供给仍在逐步提升，因此玻璃远月价

格不容乐观。 

 

风险提示：政策端的扰动；节后玻璃产销超预期 
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旺季需求不及预期，玻璃盘面高位回落 

 

7 月份玻璃盘面整体表现上行，一方面是房地产调控政策密集发布，提

振玻璃市场信心；另一方面是下游需求表现向好，中下游拿货积极，玻

璃厂持续去库，现货价格不断上涨，带动盘面走强。进入 8 月份，经过

一轮补库后，玻璃中下游拿货热情有所减弱，产销出现回落，现货价格

上涨乏力，盘面表现区间震荡。但 8 月底，房地产政策再度加码，叠加

市场对“金九银十”的强预期，盘面再次冲高。进入 9 月之后，玻璃面

临强预期的兑现，但下游观望情绪较浓，利多集中释放后，市场情绪回

归理性，盘面高位回落。 

一、政策暖风频吹，提振玻璃市场信心 

◼ 受“保交楼”政策的持续推进，今年一季度玻璃经历了一波楼市“小阳

春”，具体表现为房地产销售端、竣工端数据大幅好转，玻璃厂产销火爆，

库存持续去化，现货价格不断上涨带动盘面走强，玻璃主力合约价格在

4 月下旬最高达到了年内最高 1906 元/吨。然而房地产的好转并没有持

续太久，5、6 月份，房地产新开工面积、投资数据继续下滑，销售端也

出现明显回落，玻璃需求下降，叠加成本端纯碱以及煤炭价格大幅下跌，

玻璃主力合约创年内新低 1394 元/吨。 

图表 1：玻璃主连合约走势（元/吨） 

 

数据来源：文华财经，中泰期货整理 

◼ 房地产持续下行探底，为改善楼市信心，从 7 月份开始，房地产调控政

策发布密集程度及力度堪称近几年之最。7 月份中共中央政治局会议定

调，我国房地产市场供求关系发生重大变化，要适时调整优化房地产政

策，为后续房地产政策调整优化进一步打开了空间。央行、国家金融监

督管理总局延长“金融 16 条”中两项金融支持房地产核心融资政策期

限，加大“保交楼”的支持力度；银行间交易商协会提出推进“第二支
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箭”持续支持民营房企和产业类企业债券融资。8 月份中央政策再度加

码，打出房地产政策松绑组合拳。包括“认房不认贷”政策，统一最低

首付比例、二套房商业贷款利率下调，支持居民换购住房退税政策和公

共租赁住房税收优惠政策等等。一系列有力措施，提振了房地产的市场

信心，有望带动玻璃需求回暖。 

二、浮法玻璃基本面分析 

1、供给端稳中有增 

◼ 去年浮法玻璃出现大幅亏损，下半年放水冷修产线大幅增加。今年以来，

随着利润的逐步好转，多条产线点火复产，而放水冷修产线明显减少。

截止到 9 月 28 日，2023 年浮法玻璃共复产了 23 条产线，新增投产了 5

条产线，放水冷修了 17条产线，日熔量从年初的 15.83万吨增加至 16.96

万吨，涨幅超 7%。从目前计划来看，下半年仍有较多产线计划复产或投

产点火，而在利润尚可的前提下，下半年产线出现大规模冷修的概率不

大，预计玻璃供给将保持稳中有增态势。 

图表 2：浮法玻璃日熔量（万吨） 

 
数据来源：iFinD，隆众资讯，中泰期货整理 

◼ 玻璃利润从 4 月下旬开始转亏为盈，利润改善是基于成本下降和自身价

格上涨共同作用导致的。4、5 月份，因新增投产装置带来的供过于求的

预期，纯碱期现价格大幅下跌，现货价格从 3000 元/吨降至 1950 元/吨，

对应玻璃每吨成本下降 200 元左右，同时煤炭、天然气价格较年初也出

现大幅的下跌，导致玻璃成本下降。另一方面，玻璃自身价格大幅上涨，

由于楼市的“小阳春”，玻璃终端需求表现向好，玻璃厂产销火爆，库存

持续去化，现货价格大幅上涨。 

◼ 截止到 9 月 21 日，以天然气为燃料的浮法玻璃利润为 233 元/吨，以煤

制气为燃料的浮法玻璃利润为 225 元/吨，以石油焦为燃料的利润为 541

元/吨。虽然 9 月份原材料纯碱由于现货紧张价格大幅上涨，一定程度上

压缩了玻璃利润，但待检修季过后，新增产能投产后，纯碱仍有供过于

求的预期，价格不会长期保持高位状态，玻璃利润主要还是取决于自身

价格。综合来看，玻璃今年进入亏损状态的概率不大，因此产线不会再

出现如去年一般集中冷修的现象，后续供给将继续保持稳中有增态势。 
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图表 3：浮法玻璃利润走势（元/吨） 

 
数据来源：iFinD，隆众资讯，中泰期货整理 

2、需求端淡季不淡，但旺季需求不及市场预期 

◼ 今年玻璃需求表现出淡季不淡现象，虽然 3、4 月份楼市“小阳春”过后，

玻璃需求出现回落，但从产销以及库存来看，玻璃总库存并没有大幅度

的增加。反而进入 7 月份的传统淡季后，玻璃厂再次出现持续去库的现

象。主要是在保交楼的持续推进下，带动了房地产开发项目竣工进度加

快，国家统计局 7 月份房地产数据显示，2023 年 1-7 月，全国房屋竣工

面积同比增长 20.5%。另外，7 月以来，玻璃下游深加工企业订单天数

环比持续改善，同比也有较大幅度的增长，综合来看，玻璃今年表现出

淡季不淡的特点。 

图表 4：全国深加工样本企业订单天数数据统计（天） 

  

数据来源：iFinD，隆众资讯，中泰期货整理 
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◼ 另外，近期由于房地产调控政策的密集发布，叠加保交楼的持续推进，

市场对今年的玻璃旺季需求预期更为乐观。但进入 9 月份，玻璃下游深

加工订单出现回落。据隆众资讯数据显示，9 月中旬，深加工企业订单

天数 18.5 天，较 8 月中旬-1.5 天，环比-7.46%。另外进入 9 月份后，玻

璃厂产销一直表现不温不火，玻璃主产销区的产销率在 80%-100%之间

波动，国庆节前的备货力度也强，主要是终端需求表现一般，下游拿货

趋于谨慎。 

◼ 截止到 9 月 21 日，全国浮法玻璃样本企业总库存 4164.2 万重箱，折库

存天数 17.45 天，较年初下降 2275.3 万重箱，降幅 34.72%，同比下降

43.9%，目前玻璃厂库存整体压力不大。库存的下降一方面是竣工端好

转带动了玻璃需求，另一方面是由于去年下半年玻璃放水冷修产线较多，

虽然今年上半年玻璃供给稳步提升，但相比去年整体产量仍有较大的减

量。 

 

图表 5：浮法玻璃库存走势（元/吨） 

  

数据来源：iFinD，隆众资讯，中泰期货整理 

 

三、玻璃中长期供需情况不容乐观 

◼ 玻璃中长期的供需是不容乐观的。首先是需求端，主要在于近几年房地

产新开工面积大幅下滑，传导至竣工端会导致玻璃的需求大幅减少。虽

然 8 月份单月销售、投资、新开工的等指标同比降幅均有所收窄，但是

否能够企稳还有待观察，且前端指标企稳传导至玻璃需求需要更长的时

间。目前房企仍面临较大的压力，而“保交楼”项目发力后，竣工端仍

然要面临新开工下滑的传导，玻璃未来需求不容乐观。其次是供给端，

随着玻璃产线陆续复产以及新增投产产线的增加，玻璃的日熔量迅速提

升，目前月度产量已经基本与去年持平，随着后续供给继续提升，若需

求不能匹配增长的产量，则玻璃将重新进入累库周期。 
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图表 6：房地产相关数据累计同比（%）  图表 7：房屋新开工和竣工面积对比（万平方米） 

 

 

 

来源：国家统计局，中泰期货整理  来源：国家统计局，中泰期货整理 

 

 

图表 8：2022年与 2023年浮法玻璃月度产量对比（万吨） 

  

数据来源：iFinD，隆众资讯，中泰期货整理 

 

四、总结  

7、8 月份玻璃盘面的上涨，主要还是受政策利好的提振以及保交楼持续

推进，玻璃终端需求好转的影响，现货价格大幅上涨带动盘面走强，但

随着市场交投氛围转弱，现货价格上涨乏力，盘面开始走弱。从玻璃的

基本面来看，未来供给端保持稳中有增态势，需求是主导行情的关键。

由于今年玻璃需求表现出淡季不淡特点，市场对“金九银十”的旺季预
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持续下滑，终将传导至竣工端导致玻璃需求的减少，而玻璃供给仍在逐

步提升，因此玻璃远月价格不容乐观。 

 

◼ 风险提示：政策端再出利好；节后玻璃产销超预期 
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