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新湖宏观金融（欧线）专题：

SCFIS 指数涵义及模拟计算

一、 指数来源及涵义

1、SCFIS 指数来源

SCFIS 指数，英文全称为 Shanghai Containerized Freight Index Settlement，上海

出口集装箱结算运价指数。数据公布日期为每周一的 15:05（北京时间），由上海航运交易

所公布，为公开数据，可在网站进行查询。

指数的编制与发布为上海航运交易所，运价来源于 CCFI 编委会欧美航线分委会成员。

欧洲航线涉及的目的港为基本港：汉堡、鹿特丹、安特卫普、弗利克斯托、勒阿弗尔。

编委会的构成为：达飞轮船（中国）有限公司、中远海运集装箱运输有限公司、长荣

海运股份有限公司、赫伯罗特船务（中国）有限公司、马士基（中国）航运有限公司、利

胜地中海航运（上海）有限公司、海洋网联船务（中国）有限公司、东方海外货柜航运（中

国）有限公司、阳明海运股份有限公司、韩新海运（上海）有限公司、上海新新运国际物

流有限公司、运去哪物流科技集团有限公司、上海环世捷运物流有限公司、锦海捷亚国际

货运有限公司、上海神东船务有限公司。

图 1：SCFIS 指数（欧线及美线）

数据来源：上海航运交易所

2、SCFIS 指数涵义

首先 SCFIS 为指数，其单位为“点”，并不代表实际运价。其以 2020 年 6 月 1 日为基

期，基期指数为 1000 点。点位的计算数据来源于实际运价，包含了 20GP（20 英尺普箱）
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、40GP（40 英尺普箱）和 40HQ（40 英尺高箱）的实际运价。

其中“结算运价”代表运价类型为离港真实成交价，每周一公布的 SCFIS 指数为实际

离港时间（ATD）为上周一 0：00（北京时间）至上周日 24：00（北京时间）的航班。

这与订舱价格不同，一般订舱会早于离港 1-2 周的时间，船司一般会提前公布最新的

远期订舱价格，这与国际海运的整个流程时间较长有关。图 2为集装箱海运的流程图：

图 2：国际海运集装箱流程图

数据来源：上海期货交易所及新湖期货研究所整理

另外，从订舱到离港除了存在时间差之外，可能存在异常情况造成离港成交价与订舱

价相偏离，例如货主订舱但货物未进港、货主退订、船公司超订爆舱甩柜等等。但排除异

常因素外，订舱价格往往对指数有指导意义。目前有多个基期订舱价格指数，例如上海出

口集装箱运价指数 SCFI、宁波出口集装箱运价指数 NCFI、北方国际集装箱运价指数 TCI 等

等，市场上也经常用订舱价格指数来对 SCFIS 指数进行估算。

二、 指数采集样本

1、运价构成

运价为即期市场定价，即期市场定义为班轮公司三个月以内短期合约市场，或是基于

FAK 成交客户的市场、公开市场。FAK（Freight All Kinds Rates）表示“均一运费”，不

论集装箱内装运什么货物，均采取统一运价。
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运价包括按箱收取的基本海运费及海运相关附加费。附加费包括燃油相关附加费、币值

附加费、旺季附加费、战争附加费、港口拥挤附件费、运河附加费，以及其他按箱收取的美

元海运附加费。

2、运价信息采集

根据上海航运交易所的官方公布的采集方式，样本公司通过系统对接方式以报文格式提

交运价信息。上海航运交易所要求提交的提单数据类型如图 3所示，

图 3：SCFIS 提单采集内容示例

数据来源：上海期货交易所《上海出口集装箱结算运价指数编制规则》

三、 指数编制及模拟计算

1、数据预处理

首先编委会对提单信息进行核证，剔除掉不符合要求的数据。对于货代公司和班轮公司

重复提交的提单记录，出现的不合理运价提单进行剔除。进一步剔除离群值，数据排序后再

剔除总箱量 10%的高价和地价数据。最后对单价样本公司箱量份额过大进行比例限制。

2、计算不同箱型的平均运价

图 4：公式 1-不同箱型平均运价

数据来源：上海航运交易所《上海出口集装箱结算运价指数编制规则》
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下面进行模拟计算，选择采标单位之一的上海神东船务有限公司官网在 2024 年 1 月 26

日公布的欧洲航线集装箱运价，并对箱量进行假设。这里的运价为订舱价，假设订舱价为最

终出运价。

图 5：上海神东船务公司 1月 26 日欧线部分运价

目的港 航运公司 运费（USD） 箱量（假设）

20GP 40GP/40HQ 20GP 40GP 及 40HQ

汉堡 YML 2250 4350 200 500

HMM 2567 4734 210 510

EMC 2780 4760 190 490

ONE 2853 4986 280 300

鹿特丹 YML 2250 4350 280 300

HMM 2567 4734 200 500

EMC 2780 4760 210 510

ONE 2853 4986 190 490

安特卫普 YML 2250 4350 190 490

HMM 2567 4734 280 300

EMC 2780 4760 200 500

ONE 2853 4986 210 510

弗利克斯托 EMC 2780 4760 280 300

勒阿弗尔 YML 2250 4350 210 510

HMM 2567 4734 200 500

EMC 2780 4760 190 490

ONE 2853 4986 280 300

数据来源：上海神东船务公司官网

40 尺标柜和高柜的运价报价基本一致，因此这里不区分 40 尺柜的价格，进行统一计算

。计算得到不同箱型的欧线平均运价为：
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3、计算不同箱型的定基价格指数

图 6：公式 2-不同箱型定基价格指数

数据来源：上海航运交易所《上海出口集装箱结算运价指数编制规则》

上海航运交易所设定 2020 年 6 月 1 日为 SCFIS 结算运价指数的基期，但并未公布基期

的实际运价。

4、计算结算运价指数——给予不同箱型比重

图 7：公式 3-计算运价指数

数据来源：上海航运交易所《上海出口集装箱结算运价指数编制规则》

根据上海航运交易所公布的不同箱型的比重及权重调整换算系数，欧洲航线的 20 尺柜

、40 尺柜的权重调整每年度评估一次，会在每年的 3月份调整完成。截止 2024 年 5 月，SCFIS

欧洲航线 20 尺、40 尺箱型权重分别为 20%和 80%，当前的 2024 年箱型权重调整换算系数为

1。
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图 7：欧线及美线的不同箱型权重

数据来源：上海航运交易所《上海出口集装箱结算运价指数编制规则》

代入权重及换算系数，将公式简化为： 20' , 0'*0.2 *0.8n n nI I I ， 4 （公式 4）

四、 指数与运价的换算

1、公式的进一步简化

将公式 2中的运价指数带入后得到：

,20' ,40' ,20' ,40'

0,20' 0,40' 0,20' 0,40'
*1000*0.2 *1000*0.8 *200 *800n n n n

n
P P P PI
P P P P

    （公式 5）

若将模拟计算的平均运价数据代入则得到：

0,20' 0,40' 0,20' 0,40'

2625.82 4703.54 525164 3762832*200 *800nI
P P P P

    （公式 6）

根据最终模拟计算的公式 6 得到，指数的最终估算要用到基期的实际运价，由于上海

航运交易所尚未对外公布，市场采用不同的基期数据进行估算预测。对于基期运价的估算

值，暂时无法在本文中列示，如需获取，可单独联系新湖期货研究所。

2、运价使用指数套保的合理性

从最终简化版的公式 5中可以得出，基期运价为常数量，20 尺柜与 40 尺柜的运价与最

终的指数是常数倍关系。一般来说，20 尺柜运价与 40 尺柜运价存在一定的换算关系，指数

与不同箱型的运价也是常数倍关系。因此在运用指数进行运价套保具备合理性，只需要将

运价报价根据汇率转换为人民币单位，再根据盘面点位及合约乘数计算套保手数即可。关

于如何用 EC 期货进行套保，后续会另出专题进行说明。
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