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[table_main] 金融衍生品跟踪报告模板 聚酯专题： 
 
纵览全球供需格局，聚酯瓶片处于产能扩张期 

 
 
主要逻辑： 

瓶级 PET 是环保高分子聚酯材料，具有无毒、无味、透明度
高、强度高、阻隔性高、韧性好、可塑性好等特性，主要产品形态为
塑料包装容器或外壳，下游链接产业主要为食品饮料包装。本文旨在
通过数据窥探瓶片产业全球供需格局。 

全球产业集中度较高，供给端主要由亚太地区满足。全球瓶片
产业 CR10 达到 68.9%，头部企业包括泰国 Indorama、逸盛、三房
巷、华润、万凯。从地区角度而言，瓶片大部分产能分布在亚洲区
域，占比约 74%。而亚洲区域中，中国大陆产能占比最高，达到
42%。全球贸易中，亚洲是最主要的出口地区，根据 ITC数据显示，
自 2017 年起，全球超 70%的聚酯瓶片出口来自中国大陆、中国台
湾、荷兰等前十大聚酯瓶片出口国，来自这 10 个国家的出口量近年
来占比不断提升，至2022年达到79.5%。其中中国出口量占比同步攀
升，自 2017年的 31.4%上升至 38.0%。 

全球需求端依赖软饮料消费，亚太北美构成主要市场，欧美日

瓶片供应缺口较大。从软饮料 PET 包装消费量来看，亚太地区和北
美地区为主要消费地区，其中中国、美国和日本的消费量占据半壁江
山，2023 年三个国家的软饮料 PET 包装消费量占比达到 49%。全球
贸易中，美国、日本及西欧国家为主要的进口地区，截至 2022 年，
美国、日本、意大利、法国和德国五个国家的进口量占比达到 38%。 

中国产能快速投放加剧产业竞争，老旧产能或遭淘汰，产业集

中度提高。依靠我国充沛的上游原料供应，中国瓶片产业开启新一
轮扩产周期，自 2022 年以来，中国聚酯瓶片产能快速增长，截至
2023年，中国瓶片产能达到 1661万吨，2024年仍有超 600万吨瓶片
产能计划投放，2022-2024 年平均产能增速将达到 28.1%。需求增长
缓慢的背景下，新增装置压缩产业利润和产能利用率，2023 年，中
国瓶片产能利用率下滑至78.9%，为2015年以来最低水平。随着大厂
产能陆续投放，中国瓶片产业集中度进一步提高，截至 2023 年，中
国瓶片产业 CR4达到 77.9%。 

中国内外需增长有限，中国瓶片产业库存压力较大，反倾销措
施下，瓶片企业出海或成新趋势。全球下游需求增长相对乏力，拖
累中国聚酯瓶片出口表现，同时本土软饮料市场增速也陷入低增长。
内外需表现乏力，叠加新增产能较多，产业尚未完成出清，瓶片近年
间库存压力较大。除此之外，各国的反倾销措施进一步加剧中国瓶片
出口的压力，瓶片企业出海建厂，绕开贸易壁垒的行为或将成为趋
势。 

综上所述，全球瓶片产业目前处于产能扩张周期，新增产能集中
在中国大陆地区，然需求端仍然依赖食品饮料消费，在人口增速放
缓，逆全球化的格局下，需求增长相对缓慢，全球瓶片产业效益受到
挤压，中国尤甚。除此之外，反倾销措施频出进一步拖累中国瓶片出
口，新增产能难以消化，产业景气度下行。 

风险提示： 

统计数据不完整，全球消费增速超预期 

能化专题报告 

[table_invest] 分析师：董丹丹  
期货交易咨询从业信息：Z0017387   
期货从业信息：F03095464    
联系方式：18616602602 
 
研究助理：李怡辉   
期货从业信息：F03122116    
联系方式：13822770850 
 

报告完成日期： 2024年 03月 22日 

 



能化专题报告   告  

期货交易咨询业务资格：证监许可〔2011〕1461号  

2 

聚酯专题报告 

目			录		

一、 聚酯瓶片性质良好，应用范畴逐步扩大 ........................................................................................................ 4 

二、 全球供需格局：供需兔龟赛跑，产业竞争加剧 ............................................................................................ 5 

1.供应端：逐步扩能，产能投放集中于亚太地区 ....................................................................................................... 5 
2.需求端：增速缓慢，欧美为主要进口地区 ............................................................................................................... 7 

三、中国供需格局：世界工厂持续扩能，企业出海或是新常态 .......................................................................... 9 

1.供应端：产能投放步入快车道，产业竞争进入白热化 ........................................................................................... 9 
2.需求端：内需进入低增长阶段，外需受贸易政策限制增量有限 ......................................................................... 10 
 

  



能化专题报告   告  

期货交易咨询业务资格：证监许可〔2011〕1461号  

3 

聚酯专题报告 

图	表	目	录	
图表 1：聚酯瓶片生产流程图 ........................................................................................................................ 4 
图表 2：聚酯瓶片产业链示意图 .................................................................................................................... 4 
图表 3：主要纤维性能对比 ............................................................................................................................ 5 
图表 4：全球瓶片产能产量及产能增长率（万吨） .................................................................................... 5 
图表 5： 2022-2025 年全球瓶片投产分布（万吨） ................................................................................... 5 
图表 6：2022-2023 年全球聚酯产能分布变化 ............................................................................................. 6 
图表 7：聚酯瓶片产业头部企业产能（万吨） ............................................................................................ 6 
图表 8：2023 年全球聚酯瓶片产能分布 ....................................................................................................... 6 
图表 9：全球聚酯瓶片出口量（万吨） ........................................................................................................ 7 
图表 10：聚酯瓶片下游分布 .......................................................................................................................... 7 
图表 11：软饮料 PET 包装消费量同比变化 .................................................................................................. 7 
图表 12：全球软饮料 PET 包装消费量地区分布（亿件） .......................................................................... 8 
图表 13：2023 年全球软饮料 PET 消费量按国家分布 ................................................................................. 8 
图表 14：全球瓶片产量及需求量变化（万吨） .......................................................................................... 8 
图表 15：全球瓶片开工率变化 ...................................................................................................................... 8 
图表 16：2022 年全球瓶片进口分布 ............................................................................................................. 8 
图表 17：中国瓶片产能产量及产能增速（万吨） ...................................................................................... 9 
图表 18：中国聚酯瓶片产能利用率 .............................................................................................................. 9 
图表 19：中国瓶片产能地区分布 .................................................................................................................. 9 
图表 20：中国瓶片上游原料地区分布 .......................................................................................................... 9 
图表 21：中国瓶片产业集中度 .................................................................................................................... 10 
图表 22：中国瓶片下游流向 ........................................................................................................................ 10 
图表 23：中国瓶片表观需求 ........................................................................................................................ 10 
图表 24：中国软饮料产量（万吨） ............................................................................................................. 11 
图表 25：中国聚酯瓶片出口季节趋势（万吨） ......................................................................................... 11 
图表 26：中国瓶片库存天数季节趋势（天） ............................................................................................. 11 
图表 27：中国瓶片出口数量及海外反倾销措施 ........................................................................................ 12 
图表 28：2023 年中国瓶片出口贸易伙伴 ................................................................................................... 12 
图表 29：中国瓶片出口及出口增速 ............................................................................................................ 12 
图表 30：海外各国针对中国瓶片反倾销措施明细 .................................................................................... 13 
 

  



能化专题报告   告  

期货交易咨询业务资格：证监许可〔2011〕1461号  

4 

聚酯专题报告 

一、 聚酯瓶片性质良好，应用范畴逐步扩大 

瓶级 PET 以 PTA 和 MEG 为主要原料，配以 IPA、调色剂等辅料，在催化剂作用下，经液相连续聚合、固
相连续聚合合成聚酯，主流的生产工艺为直接酯化法，流程主要分为 CP（酯化与缩聚）和 SSP（固相缩聚增
粘）两个阶段。 

图表 1：聚酯瓶片生产流程图 

 
数据来源：万凯新材招股说明书，中信建投期货整理 

性能优良，应用场景广泛的包装材料。瓶级 PET 是环保高分子聚酯材料，具有无毒、无味、透明度高、
强度高、阻隔性高、韧性好、可塑性好等特性，是目前全球范围内应用最广泛的包装材料之一，主要产品形态

为塑料包装容器或外壳。 

图表 2：聚酯瓶片产业链示意图 

 
数据来源：华经产业研究，中信建投期货整理 
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优秀特质凸显，应用领域逐步拓宽，各领域市场份额有望提升。近年来随着瓶级 PET 生产技术水平提高、
产品性能不断优化，消费者食品安全意识及消费理念持续提升，瓶级 PET 在软饮料、乳制品、食用油、调味品
等民生行业的需求量保持稳定增长，在酒类、日化、电子产品、医疗医药、现场制作饮品、生鲜果蔬等新兴应

用领域的占有率稳步提升。 

图表 3：主要纤维性能对比 

 
数据来源：CCF，中信建投期货整理 

二、 全球供需格局：供需兔龟赛跑，产业竞争加剧 

1.供应端：逐步扩能，产能投放集中于亚太地区 

产能投放进入快车道，中国占主导地位。自 2022 年起，聚酯瓶片产能投放速度加快，产能增速迅速提升，
按照目前披露的投产计划，2022 年-2024 年瓶片平均产能增速将达到 9.9%，其中 2024 年产能投放量级最高，
计划投放产能超 600万吨，主要集中在中国大陆。 

产量增长未能跟进，装置开工负荷降低，市场竞争加剧。虽说新产能快速投放，但产量并未及时跟进，

整个瓶片行业的产能利用率有所下滑，新投装置对老旧装置形成一定的挤兑。以 2023 年为例，新增产能主要
集中在中国大陆、印度和越南，欧洲、美国和中东等地的部分装置遭到淘汰。 

图表 4：全球瓶片产能产量及产能增长率（万吨） 图表 5： 2022-2025年全球瓶片投产分布（万吨） 

  
数据来源：CCF，中信建投期货整理 数据来源：CCF，中信建投期货整理 
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图表 6：2022-2023年全球聚酯产能分布变化 

 
数据来源：CCF，中信建投期货整理 

瓶片产业链集中度较高，CR10 接近 70%，中国本土产能占比最高。瓶片是一个供应集中度较高的产业，
按照产能排列，排名前十的企业产能占比达到 68.9%，头部企业包括泰国 Indorama、逸盛、三房巷、华润、万
凯。从地区角度而言，瓶片大部分产能分布在亚洲区域，占比约 74%，而亚洲区域中，中国大陆产能占比最高，
达到 42%。 

图表 7：聚酯瓶片产业头部企业产能（万吨） 图表 8：2023年全球聚酯瓶片产能分布 

  
数据来源：公司年报，CCF，万凯招股说明书，中信建投期货
整理 

数据来源：CCF，中信建投期货整理 

全球贸易依赖亚洲出口，中国出口量占比不断提升。聚酯瓶片全球贸易中，亚洲是主要的出口地区，根

据 ITC数据显示，自 2017年起，全球超 70%的聚酯瓶片出口来自中国大陆、中国台湾、荷兰等前十大聚酯瓶
片出口地区，来自这 10个地区的出口量近年来占比不断提升，至 2022年达到 79.5%。其中中国出口量占比同
步攀升，自 2017年的 31.4%上升至 38.0%。 
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图表 9：全球聚酯瓶片出口量（万吨） 

 
数据来源：ITC，中信建投期货整理 

2.需求端：增速缓慢，欧美为主要进口地区 

软饮料市场稳步增长，增速平缓。如第一部分所述，瓶片主要用于食品饮料包装，具体而言，瓶装水、

碳酸饮料以及果蔬饮品包装构成聚酯瓶片的主要下游，三者占比合计达 73.4%。近 10年来，相关需求并未似供
应端产能投放般有大幅增长。以软饮料 PET包装为例，自 2014年至 2023年，平均消费量增速约 3.2%，除 2020
年受到疫情影响外，增速基本稳定。 

图表 10：聚酯瓶片下游分布 图表 11：软饮料 PET包装消费量同比变化 

  
数据来源：卓创，中信建投期货整理 数据来源：欧睿，中信建投期货整理 

亚太北美构成主要市场，中美日为 PET 包装主要消费国。从细分地区和国家来看，亚太地区和北美地区
为软饮料包装的主要消费地区，其中中国、美国和日本的消费量占据半壁江山，2023年三个国家的软饮料 PET
包装消费量占比达到 49%。 
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图表 12：全球软饮料 PET包装消费量地区分布（亿件） 图表 13：2023年全球软饮料 PET消费量按国家分布 

  
数据来源：殴睿，中信建投期货整理 数据来源：欧睿，中信建投期货整理 

需求增长缓慢，拖累装置开工。受下游整体需求增长偏缓慢影响，聚酯瓶片需求增长有限，亚太地区快

速增长的产能给瓶片市场供应带来一定压力，市场竞争加剧，一方面推动老装置逐步出清，另一方面压低在产

企业开工率。按照产量与活跃产能计算，2023 年全球瓶片开工率仅 76.6%，略高于 2020 年疫情期间。预计随
着 2024年产能进一步投放，开工率将进一步下行。 

图表 14：全球瓶片产量及需求量变化（万吨） 图表 15：全球瓶片开工率变化 

  
数据来源：CCF，Bloomberg，中信建投期货整理 数据来源：CCF，Bloomberg，中信建投期货整理 

瓶片消费贴近下游，国际贸易主要流向欧美日。如前文所述，亚太地区、西欧和北美为软饮料 PET 包装
的主要消费地，亦即聚酯瓶片的主要消费地，同时日本、西欧各国和美国的本土产能相对有限，促使上述国家

成为聚酯瓶片的主要进口国，美国、日本、意大利、法国和德国五个国家的进口量占比达到 38%。 

图表 16：2022年全球瓶片进口分布 

 
数据来源：ITC，中信建投期货整理 
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三、中国供需格局：世界工厂持续扩能，企业出海或是新常态 

1.供应端：产能投放步入快车道，产业竞争进入白热化 

产能投放周期开启，继续抢占市场份额。依靠我国充沛的上游原料供应，在聚酯纤维投产基本进入尾声

后，中国瓶片产业开启新一轮扩产周期，自 2022年以来，中国聚酯瓶片产能快速增长，截至 2023年，中国瓶
片产能达到 1661万吨，2024年仍有超 600万吨瓶片产能计划投放，2022-2024年平均产能增速将达到 28.1%。 

蛋糕难分，本土市场竞争加剧。如前文所述，全球聚酯瓶片消费增长相对平缓，需求这块蛋糕的增长并

未似供应一般快速，中国本土企业间竞争也进一步加剧，产能利用率随产能投放逐步下滑。至 2023 年，中国
瓶片产能利用率下滑至 78.9%，甚至低于 2020年疫情期间产能利用率。 

图表 17：中国瓶片产能产量及产能增速（万吨） 图表 18：中国聚酯瓶片产能利用率 

  
数据来源：CCF，中信建投期货整理 数据来源：CCF，中信建投期货整理 

产能集中度较高， CR4接近 80%，产能分布地区集中。与全球瓶片产能类似，无论是产业集中度还是分
布区月，中国瓶片都相对集中。从生产企业来看，中国瓶片龙头生产企业为逸盛、三房巷、华润和万凯，4 家
企业产能合计 1345万吨，产能占比合计 77.9%。从产能分布地区来看，中国瓶片产能主要分布在华东和华南地
区，距离上游原料 PTA和乙二醇距离较近，同时距离港口也较近。 

图表 19：中国瓶片产能地区分布 图表 20：中国瓶片上游原料地区分布 

  
数据来源：CCF，中信建投期货整理 数据来源：CCF，中信建投期货整理 
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图表 21：中国瓶片产业集中度 

 
数据来源：CCF，中信建投期货整理 

2.需求端：内需进入低增长阶段，外需受贸易政策限制增量有限 

内外需六四分账，表观需求量迅速上升。2023 年中国瓶片下游流向主要分为国内软饮料、出口、片材和
油脂。其中内外需基本呈现“六分看内需，四分看外需”的格局，整体下游需求格局与聚酯纤维较为类似。随

着中国瓶片产业进入产能扩张周期，表观需求量快速上升，2023 年表观需求量共 860 万吨，较 2022 年增长
18.5%。 

图表 22：中国瓶片下游流向 图表 23：中国瓶片表观需求 

  
数据来源：CCF，中信建投期货整理 数据来源：CCF，Wind，海关总署，中信建投期货整理 

全球需求增长乏力，产业尚未完成产能出清，库存压力较大。虽然表观需求在产量快速增长的情形下呈

现出较高增速，但全球需求增长相对乏力，拖累中国聚酯瓶片出口表现，同时本土软饮料市场增速也陷入低增

长。内外需表现乏力，叠加新增产能较多，产业尚未完成出清，瓶片近年间库存压力较大。 
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图表 24：中国软饮料产量（万吨） 图表 25：中国聚酯瓶片出口季节趋势（万吨） 

  
数据来源：CCF，中信建投期货整理 数据来源：CCF，中信建投期货整理 

 

图表 26：中国瓶片库存天数季节趋势（天） 

 
数据来源：卓创，中信建投期货整理 

反倾销政策加剧出口压力。自中国加入 WTO以来，中国聚酯产品面临较为严峻的贸易壁垒，海外针对中
国聚酯产品发起多项反倾销调查，部分国家加征高额关税限制中国大陆地区生产的聚酯产品出口。从过往的出

口趋势来看，中国瓶片出口受到反倾销调查的影响相对有限，但随着需求进入缓慢增长区间以及产能快速投放，

同时考虑到中国瓶片出口前十大贸易伙伴占比较低，更多的反倾销措施对中国瓶片需求的打击将加深。 
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图表 27：中国瓶片出口数量及海外反倾销措施 

 
数据来源：CCF，海关总署，Wind，中信建投期货整理 

 
图表 28：2023年中国瓶片出口贸易伙伴 图表 29：中国瓶片出口及出口增速 

  
数据来源：海关总署，中信建投期货整理 数据来源：海关总署，中信建投期货整理 

瓶片企业出海将成为新趋势。为了应对各国的反倾销措施，部分瓶片企业开始布局出海策略，凭借自身

的成本优势，绕开贸易壁垒，打开海外市场。如恒逸在文莱，百宏在越南均有新的瓶片装置投产计划，在贸易

壁垒短时间内难以解决的情况下，瓶片企业出海建厂将成为行业的新常态。 
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图表 30：海外各国针对中国瓶片反倾销措施明细 

 
数据来源：CCF，中信建投期货整理 

  

国家/地区 开始时间 详情

欧盟 2010年及以前
2017年2月宣布终止反倾销调查，但保留6.5%的关税。2023年11月，欧盟对华PET瓶片反倾销调查案的初裁披露，将对中国聚
酯瓶片企业征收临时性关税。其中三家强制应诉企业的税率为三房巷6.6%，万凯10.7%，华润17.2%，平均税率11.1%；惩罚
性税率24.2%。

阿根廷 2013年10月
2023年6月1日，暂停一揽子反倾销案件措施或调查程序，其中，暂停对中国、韩国和印度的聚对苯二甲酸乙二酯反倾销日落
复审调查

土耳其 2014年7月
对进口PET征收7%的额外关税。2023年5月11日，土耳其贸易部发布第2023/2号公告，应土耳其国内企业申请，对进口PET启
动第一次保障措施日落复审调查。涉案产品的土耳其税号为3907.69.00.00.00，公告自发布日起生效。

美国 2015年10月

2022年3月10日，美国国际贸易委员会(ITC)投票对进口自中国和印度的聚对苯二甲酸乙二醇酯树脂作出第一次反补贴产业损
害肯定性终裁、对进口自加拿大、中国、印度和阿曼的聚对苯二甲酸乙二醇酯树脂作出第一次反倾销产业损害肯定性终裁:
裁定若取消现行反倾销和反补贴措施，在合理可预见期间内，涉案产品的进口对美国国内产业造成的实质性损害可能继续或
再度发生。根据终裁结果，本案现行反倾销和反补贴措施继续有效。在该项裁定中，5名美国国际贸易委员会委员均投肯定
票。

巴西 2015年6月

2022年11月25日，巴西经济部外贸委员会管理执行委员会发布2022年第419号决议，对原产于中国大陆和印度的特性粘度为
0.70~ 0.88dl/g的 PET 树脂作出第一次反倾销日落复审肯定性终裁，决定继续对中国大陆和印度的涉案产品征收为期5年的
反倾销税，分别为中国大陆87.23-143.01美元/吨、印度193.78-468.97美元/吨。涉案产品的南共市税号为3907.61.00和
3907.69.00。

日本 2016年9月
2023年2月4日，日本财务省发布公告，对原产于中国内地(中国香港和中国澳门除外)的高粘聚对苯二甲酸乙二醇酯作出第一
次反倾销日落复审肯定性终裁，决定将反倾销措施延长至2028年2月2日，税率为39.8%-53.0%。本案涉及日本海关编码
3907.61项下的产品。

南非 2018年11月
2020年5月19日，南非政府公布对产自中国大陆地区的 PET切片(税则号以39076开头)的反倾销关税。其中浙江万凯征收
28.26%，上海远纺26.4%，其他企业28.89%，三房巷则豁免征收反倾销关税(旗下包含江阴兴业，兴宇，兴泰)。除此以外，
目前南非对华进口关税是15%。

印度 2019年10月
2020年12月28日，印度商工部发布公告称，对原产于或进口自中国的特性粘度>0.72 分升/克的聚对苯二甲酸乙二醇酯树脂
作出反倾销终裁:对涉案产品征收为期5年的反倾销关税，此次涉案产品不包括再生 PET 树脂。其中三房巷60.92美元/吨，
万凯15.54美元/吨，澄高146.11美元/吨，其他200.66美元/吨。

韩国 2024年1月
韩国贸易委员会于 2024年1月12日宣布对原产于中国的酯瓶片启动反倾销调查，涉案产品的韩国税号为 3907.61.0000。本
案初裁将于3 个月内作出。
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