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主要工作经历：

2017年5-7月，借调至郑州商品交易所，协助完成《红枣现货报告》撰写，红枣期货合约设计、规则制定、交割

库选定等工作。

2018年10月，完成大连商品交易所辣椒期货新疆地区调研工作。

协助和田果业、叶城西域果叔成功申请设立为红枣交割仓库；协助阿克苏西域惠农成功申请设立为红枣交割厂库。

在《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》、《期货日报》、《中国纺织报》、《纺织科学与研究》等

国内各类权威金融媒体发表文章上千余篇，接受采访上百次。

接受郑州商品交易所、行业龙头企业、期货公司、国内高校讲课上百次。

个人简介
Personal Profile

个人简介：

黄李强，2011年毕业于四川师范大学，经济学学士学位。

2012年至2020年4月，入职金石期货，先后任职研究所研究员、投资咨询部主管。

2020年5月入职新疆果业，任职新疆果业套保中心主任。2023年5月调任新疆汇果实业有限公司下属新疆弘毅物

产有限公司，任职套保中心主任。

个人荣誉：

2014年大连商品交易所优秀化工研究员；2015年大连商品交易所优秀化工研究员；2017年大连商品交易所十大

研发团队优秀团队成员。

2016年郑州商品交易所甲醇高级分析师；2017年郑州商品交易所甲醇高级分析师；2018年郑州商品交易所甲醇

高级分析师；郑州商品交易所甲醇资深高级分析师。

2020年郑州商品交易所红枣高级分析师；2021年郑州商品交易所红枣高级分析师； 2022年郑州商品交易所红枣

高级分析师；郑州商品交易所红枣资深高级分析师。



《水浒传》第十六回：杨志押送金银担，吴用智取生辰纲

我们兄弟七人是从濠州（安徽省凤阳县，
南方很少种植枣树）来的，我们收了几车
枣子，打算往东京（河南省开封市，为我
国枣树主要种植区）去贩卖。



杨志的遭遇告诉我们两个道理

了解红枣基本面非常重要

上班不要喝酒



红枣走势回顾



2023年以来红枣期货指数走势



红枣价格季节性规律
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红枣产量分布
概述



新疆红枣种植情况

由于种植收益持续下滑，2015年以来新疆灰枣

种植面积逐年下降，其中非优势产区种植面积

萎缩明显。

受种植面积下降，各地政府倡导优质优价使得

红枣亩产下降的影响，新疆干制红枣的产量自

2017年以来持续下降。
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新疆枣树种植面积（单位：公顷）与面积增速
新疆枣树种植面积 同比增速
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阿克苏地区红枣产量分布

阿克苏地区的灰枣主要分布于阿克苏市喀拉

塔勒镇空台里克农场，温宿县依希来木其乡

实验林场、西兰其林场，阿瓦提县等地。

正常年份，阿克苏地区灰枣产量大致在7-8

万吨左右。受气候的影响，阿克苏地区的灰

枣含水量较大，容易列国，因此近些年主要

用于制作油炸枣，直接用于加工红枣标准仓

单的并不多。



兵团第一师红枣产量分布

兵团第一师的灰枣主要分布于塔里木河南岸的11

团、12团、13团、14团等地。塔里木河以北的6

团、7团、8团、9团由于靠近多浪水库，枣果容易

裂果，并不是灰枣的优势产区，因此近几年种植面

积大幅萎缩。此外，靠近图木舒克市的兵团第一师

1团、2团、3团也有灰枣种植。据和采购人员、代

办、枣农沟通，我们认为兵团第一师灰枣产量在

14-15万吨上下。由于靠近沙漠，兵团第一师灰枣

含水量较少，整体品质良好。



兵团第三师红枣产量分布

兵团第三师的灰枣主要种植于44团、45

团、46团、48团、49团、50团。正常年份，

第三师灰枣产量在18-20万吨左右，第三师

灰枣单产在800-1000公斤/亩左右，品质较

好，是最核心的灰枣产区。



喀什地区红枣产量分布

喀什地区灰枣主要分布于麦盖提县（10万吨左

右），巴楚县、伽师县、叶城县、岳普湖县（4县

共6-7万吨）等地。

其中，麦盖提县是喀什地区（不含兵团）最大的灰

枣主产区，该县灰枣主要分布于央塔克乡（3乡）、

吐曼塔勒乡（4乡）、尕孜库勒乡（5乡）、克孜

勒阿瓦提乡（6乡）。麦盖提3乡、4乡位于麦盖提

县城北部，距离叶尔羌河和吉仍力玛水库较近，每

年受高温的影响较小。5乡、6乡位于麦盖提县城

南部，距离沙漠较近，每年受高温的影响较大。



和田地区红枣产量分布

和田地区红枣产量约有10万吨左右，主要以

骏枣为主，灰枣主要集中在西部皮山县（年

产量在1万吨左右）。

近些年，随着红枣期货的上市，灰枣生产企

业的生产经营模式更加丰富，而骏枣由于枣

形较大，裂果严重。因此，和田地区骏改灰

的现象较多，灰枣占比逐年提升。



巴音郭楞蒙古自治州红枣产量分布

巴州地区灰枣主要分布在南部若羌县（6万吨），

且末县（2万吨）。此外，铁门关市、尉犁县等地

也有灰枣零星种植。

由于土地富含钾、硒，因此若羌县灰枣以品质好著

称。然而，若羌县气温较高 ，每年受高温落果的

影响较大，因此单产较阿克苏地区、喀什地区的单

产较低，亩产在400-600公斤左右。



哈密、吐鲁番地区红枣产量分布

哈密地区、吐鲁番地区位于北疆（东疆），冬天气候较冷，并不适合枣树生长。其中，

哈密地区红枣年产量在2万吨左右，种植品种为哈密大枣、骏枣，基本不种植灰枣。吐鲁

番地区托克逊县有灰枣种植，产量为数千吨。



2023-2024年度
红枣基本面



2023-2024年度红枣减产原因
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2023年1月，新疆南疆地区出现了罕见的

低温，这使得部分小树、弱枝被冻死，造

成了红枣直接的减产。



冻灾对枣树生长的影响

冻灾现象不仅导致枣树、枣枝冻死，更是对枣树的根系产生了伤寒，这使得枣树

对于养分的吸收受到影响，坐果、保果的难度增大，导致2023年7月高温来临时，

枣树落果非常严重。



新季红枣减产情况分析

新疆灰枣各产区产量分布情况

阿克苏
地区

兵团
第一师

兵团
第三师

麦盖提县
巴楚县、伽师县、
叶城县、岳普湖县

皮山县 若羌县 且末县 其他地区 合计

万吨 万吨 万吨 万吨 万吨 万吨 万吨 万吨 万吨 万吨

7-8 14-15 18-20 10 6-7 1 6 2 1 65-70

正常年份，新疆灰枣的年产量在65-70万吨左右，结合我们对各地区评估的减产幅度以及
在全新疆灰枣产量中的权重情况，我们评估后认为2023-2024年度，新疆灰枣较正常年份
减产40%以上。不仅如此，由于生长期不足，今年的红枣商品率下降，单果重降低，进一
步影响红枣的产量，减产幅度预计进一步扩大。
最终下树之后，2023-2024年度，新疆灰枣的减产幅度在40-50%左右，产量预计在30-35
万吨左右。



裂果、烂果较少、三茬果多导致小级别枣较多

2023-2024年度，新疆灰枣三茬果、四茬果

居多，枣果较小，导致原料中二级、三级枣

果较多。

不过，由于降雨较少，加之枣果较小不易裂

果，本年度裂果、烂果较少，整体商品率较

高。



红枣统货价格

受减产、企业哄抢原料的影响，2023年度新疆灰枣通货收购价格大幅上涨，较正常年份上涨1倍左右，

这使得生产成本明显上升。

红枣统货收购价格

地区/年份 2019年 2020年 2021年 2022年 2023年
单位 元/公斤 元/公斤 元/公斤 元/公斤 元/公斤

阿克苏地区 2-5 4.5-5.5 6-8.5 5.5-6.5 8-9

阿拉尔地区 2.5-5 5-7 7-9 5-7 8-10

兵团第三师 3.5-5 5.5-6.5 8.5-10 5-8.3 10-13

麦盖提县 3.5-5 5.5-6.5 8.5-10 4-6 9-11.5

若羌县 6-8 7-10 8.5-12 7.8-9.8 9-11



新疆红枣种植面积逐渐稳定

红枣种植成本构成

项目 分项
费用区间 主流费用

元/亩 元/亩

土地成本
身份地 0

0
租地 500-1000

物料成本
化肥 400-600 500
农药 200-400 300
水 100-200 100

人工成本
环割

800 800
摸芽
收购 0.6元/公斤 500

合计 2200

新疆红枣优势产区的种植收益稳定在1000-2000元/亩左右，相较小麦、棉花等农作物种植收益更高，

因此新疆红枣的种植面积逐渐稳定，产量变化更多来自于单产的变化。

南疆主要农作物种植成本、收益表
品种 种植成本 种植收益 备注
单位 元/亩 元/亩 --
红枣 2000-2500 1000-2000

小麦
两季 1180 470

政策支持青储 820 580
玉米 1000-1200 500-600

棉花
地方手摘棉 3496

500-1000 直补政策，
收益稳定地方机采棉 2755

兵团机采棉 2981
苹果 1000-3000 收益波动较

大核桃 1200 600



红枣出口稳中有升
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红枣出口与出口增速（单位：吨）

海关总数公布的数据显示，2023年国内累计出口红枣28083.67吨，较2022年同比上升26.54%；出口

金额为7247万美元，较2022年同比上升18.58%。2020年以来，国内红枣出口呈现稳步上升的态势。
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消费——线下消费
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广州如意坊月度到车辆（单位：辆）
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样本数据显示，2023年广州如意坊累计到货1326

辆，较2022年下降236辆，同比下降17.84%。

2024年1-2月，广州如意坊累计到货193辆，较

2023年下降65辆，同比下降33.68%。
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沧州崔尔庄市场红枣到货量

沧州崔尔庄没有历史数据，据当地贸易商反馈今

年市场走货情况好于去年同期水平。



红枣——线上消费
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受疫情的影响，红枣的消费逐渐由线下转为线上

消费。从淘宝相关数据来看，2023年红枣在淘系

平台上消费呈现下降的态势，但是这很大程度上

是由于受到抖音等直播平台带货的分流。

此外，从淘系线上数据来看，高价对于红枣的消

费的影响较为明显。



红枣仓单

2023-2024年度，累计注册了红枣标准仓单23815手（120065吨），创历史新高。仓单创出新高很大程度上是由

于三级仓单纳入交割所致。截止5月27日，市场尚有红枣标准仓单14414张（72070吨）。
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20240527红枣期货
注册仓单+仓单预报+仓单注销数量

2019-2020年度 2020-2021年度 2021-2022年度
2022-2023年度 2023-2024年度

24013张（12065吨）
+10张（50吨）
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20240527红枣期货注册仓单数量
2019-2020年度 2020-2021年度 2021-2022年度
2022-2023年度 2023-2024年度

14414张（72070吨）
+7张（35吨）



仓单注销提前

截止5月28日，红枣期货累计注销仓单8824

张（44120吨）。其中，特级红枣仓单注销

828张（4140吨），一级红枣仓单注销

3176张（15880吨），二级红枣仓单注销

2629张（13145吨），三级红枣仓单注销

2191张（10955吨）。

本年度，红枣注销时间明显提前（往年仓单

注销在5月左右），并且注销主要集中在一

级、二级、三级，这说明目前市场已经出现

了结构性缺货的现象，

特级, 828, 9%

一级, 3176, 36%

二级, 2629, 30%

三级, 2191, 25%

2023-2024年度注销仓单等级分布

特级

一级

二级

三级



红枣现货库存

目前，沧州市场预计红枣现货库存不

足4万吨，新疆预计有6万吨左右的红

枣现货库存，其他地区约有1万吨左

右的现货库存，市场预计有11万吨左

右的现货库存。期货市场目前有库存

7万吨左右，即市场红枣总库存在18

万吨左右。



202-2024年度供需格局

红枣供需平衡表（仅供参考）

项目 2021-2022年度 2022-2023年度 2023-2024年度（目前）

单位 万吨 万吨 万吨

期初库存 25 8 13

产量 35 54 35

消费 50 49 已经消费30万吨

期末库存 8 13 目前库存18万吨



红枣现货价格

目前，沧州特级红枣（对应期货基准品）现货价格在13000元/吨左右，沧州特级红

枣（对应期货二级）现货价格在12000元/吨左右。目前，红枣现货价格高于去年同

期30%左右，并且级别间的价差缩小。



后续关注点

市场走货情况

（市场后期是否会出现

紧平衡甚至缺货的情况）

冻灾对于枣树的影响

（去年冻灾以及今年的低温

对于枣树的根系是

否会产生持续的伤害）

01

02

03

新季产量情况



目前红枣生长情况

目前，枣树仍然处于花

期，生长期限相对正常，

2024-2025年度枣树坐

果情况言之尚早，仍需

关注7月中旬高温期来

临时坐果情况。

近期，阿拉尔地区的冰

雹对当地枣树造成了一

定的影响。



红枣行业
发展趋势



红枣加工行业向新疆转移进程加快

红枣期货上市之前，红枣的产业格局是“新

疆种植、沧州加工、分销南北”。随着红枣

期货的上市，郑商所设置的红枣交割仓库主

要集中在新疆，并且地域升贴水设置也利于

在新疆交割，因此红枣产业想要通过期货工

具管理风险、拓宽销售渠道的最优解就是在

新疆加工。与此同时，新疆各级政府对在新

疆加工推出了很多鼓励政策，因此越来越多

的红枣开始在新疆加工。目前，约2/3的红

枣在新疆本地加工，新疆已经取代沧州成为

全国最大的红枣加工行业所在地。

新疆种植、沧州加工、分销南北

新疆种植、新疆加工、分销全国



红枣期货标准逐渐成为现货标准，期货价格成为现货
定价的重要参考依据

红枣期货基准品和升贴水标准

指标 含水率 干基总糖
含量 千克果粒数 均匀度允差 不合格果率 一般杂质 升贴水

单位 % % 个 % % % 元

特级 15%≤含水率≤25% ≥75% ≤180

≤60% ≤5% ≤0.1%

+1200
一级

（基准品） 15%≤含水率≤25% ≥75% 180＜千克果粒数
≤230 0

二级 15%≤含水率≤25% ≥75% 230＜千克果粒数
≤280 -1800

三级 15%≤含水率≤25% ≥70% 280＜千克果粒数
≤340 -3000

备注 25%＜含水率≤26%可以替代交割 　 　 　 　 　 　



红枣定价模式、贸易模式发生转变

随着红枣期货上市，红枣定价模式由传统的一口价模式逐渐转为期货点价进行定价，基

差贸易模式也逐渐成为红枣期货的主流贸易模式。

与此同时，红枣通货收购主体也发生了变化，由传统单纯的现货商进行收购，逐渐转为

现货商和期现公司共同收购，红枣的收购主体多元化。



红枣线上消费占比持续上升

受3年疫情的影响，消费者的消费习惯有所改变，越来越多的消费者选择在线上消费红枣，

包括淘宝、京东、抖音在内的APP逐渐成为消费者购买红枣的主要渠道。与此同时，邀

请带货主播线上直播带货，也成为红枣产业促进消费的重要方式。



枣夹核桃是红枣初

加工品中较为成功

的单品，但是主要

使用骏枣，使用灰

枣较少。

奶枣是2021年最

火的网红食品，但

是之后由于奶粉检

测成阳性，消费大

幅下滑。

2021-2022年，油炸

枣由于原料红枣、棕

榈油价格较高，成本

不具优势，生产大面

积停滞。随着油脂价

格回落，油炸枣生产

恢复。

枣仁派是2022年红枣

新的网红单品，主要

用骏枣和核桃，部分

也会用灰枣，主要消

耗灰枣等外品。

红枣下游产品逐渐多元化



谢谢大家的观看

Thank you for watching


