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研究分析框架

1、了解所处的经济周期和商品面临的宏观环境
2、关注指标：CPI/PPI;PMI；M1/M2/M0；社融
资；固定资产投资；利率；汇率等

1、判断产业所处周期：增长/衰退、景气周期、财务周期
（库存周期）
2、指标：人口；终端销售；行业景气指数；营业收入/净
利率/毛利率；存货周期

1、价格走势的周期特性
2、技术面：均线指标、技术形态、仓量情况等

1、供需格局—年度→阶段性（季节性、产品库存周期、不同的时期有不
同的关注点和题材）横向-纵向分析；动态平衡表分析③阶段性—季节性、
产/销/运/存、产业利润、基差等
2、天气周期—厄尔尼诺、拉尼娜
3、政策面—进口政策、产业政策等

（

核

心

）

（

辅

）



基本面研究什么

供需关系

01 供应变动

02 需求变动

03供需变化对价
格的影响

04价值决定价格，
供求影响价格

各环节的供
需研究

01

02

03

04

05

06

价格变化

国家政策

库存变化

行业利润

上游供应

下游需求

基本面研究导向

基本面研究最终导向是给出每个环节未来的利润、库存、

价格走向，研究产业链各方的心态与供需强弱力量对价

格的影响。

基本面研究的不足

政策干扰、企业折旧成本、隐形

成本等因素是基本面研究难以覆

盖的方面。
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基本面分析框架（各环节重要数据）

全球及各主产国供需
平衡表

每月供需平衡表的调
整情况

产 成本、利润、核心企业、产量等

运
物流、进口利润、运费、进口量

等

1、结合主产国天气、
生产、销售、库存等
指标作动态调整预估

2、结合主产国内部行
业机构预估，与USDA
对比

年度平衡表
阶段性

（产业链上下游）

销 销售量、需求替代、下游订单等

存 各环节原料/产品库存等

政策 贸易政策、环保、收抛储等

心态 产业心态、

基本面分析

上游生产收获上市季
节性特征

现货价格、基差、原料-产品价差

季节性跟踪

价格/价差跟踪
下游需求、企业开工

季节性特征
期货价格、近远月价差

价差/升贴水的季节性 内外价差/主产国升贴水变化

与往年同期情况的对
比 与替代品价差、与其他农产品比价



供需平衡表

供需平衡表

影响因素

01
供给

结转库存量、产量、进口量

02
需求

国内消费量、出口量

03
库存

期末库存、生产者库存、渠道库存、

国家储备

基本面分析核心

期初库存+产量+进口=消费+出口+期末库存
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年度平衡

月度平衡

更短周期平衡

平衡表是所有基本面信息的体现，反映对未来的判断。年度平衡表具有方向和趋势上的指引作用，月度平衡

表和更短周期的平衡表可以作为期货交易和现货价格变化的参考。



产量研究
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种植效益

种植收益=价格预期-种植成本
不同作物种植收益比价

面积研究

种植成本

运营成本：种子、农药、化肥、
机械、地租等

分摊费用：人工、折旧、
保险、机会成本等

轮作制度

种植辛苦程度

价格预期

以远期期货价格作为参考

生长规律

作物生长过程、各阶段雨热
条件、品种特性

单产研究

天气变化

气候模式及影响、降雨温度预报
土壤墒情等

人为因素

生产技术、种子技术发展，
化肥、农药、人力投入

生长状况

生长进度、优良率

理论模型推导测算+产区考察验证结论。产量研究是农产品供给研究的重中之重！
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国际糖市生产消费格局

Brazil, 20.30%

India, 16.90%

European 
Union, 11%

Thailand, 7.20%
China, 5.30%

United States, 
4.40%

Pakistan, 3.90%

Russia, 3.40%

Mexico, 3.30%

Australia, 
2.50%

其他, 21.90%

生产格局

India, 15%

European Union, 
11%

China, 9%

United States, 
6%

Brazil, 6%

Indonesia, 4%

Russia, 4%

Pakistan, 3%
Mexico, 3%

消费格局

Brazil, 44.70%

Thailand, 15.10%

Australia, 5.90%

European, 3.20%

India, 3%

Guatemala, 3%

Mexico, 2.00%
Pakistan, 1.60%

Ukraine, 1.60%

其他, 17.20%

出口

Indonesia, 
8%

China, 8%

United 
States, 6%

United Arab 
Emirates, 5%

Bangladesh, 
5%

Algeria, 4%

Malaysia, 4%

其他, 60%

进口

1、甘蔗和甜菜是主要原料作物，其中甘蔗
糖产量占目前全球食糖的80%，甘蔗为热带
和亚热带作物，主要产地为中南美洲的巴西
（种植面积最大），亚洲的印度（其次）、
中国南部（第三）、泰国、巴基斯坦及澳大
利亚等；

2、甜菜糖占20%，甜菜耐寒性较强，种植区
主要集中于北半球的欧洲、俄罗斯等高纬度
地区，中国北方部分地区也有种植。

3、巴西和印度是全球位居前二的两大生产
国，以前巴西产量最大，近几年被印度赶上。
巴西是全球食糖最大的出口国，产量占比达
20%，出口量占到全球贸易的近一半（占比
达45%），对国际糖市的影响力极大；

4、印度是全球最大的食糖消费国，既进口
又出口，该国产量主要用于自给自足，但若
出现大量的净出口或者净进口，则会对国际
糖市带来较大影响；

5、欧盟、中国分别是第三、四大主产地

6、泰国虽为第五大主产国，但却是全球第
二大出口国，出口量占全球贸易量的14%左
右，对国际市场行情影响举足轻重；

7、前三大出口国巴西、泰国、澳大利亚出
口量之和占到全球的68%。
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各国产区甘蔗生长期
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甘蔗生长特性
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国产糖产业链

甘蔗

甜菜

国际原糖

国际白糖

进
口

制糖厂
压
榨

加工厂

进
口

白砂糖
贸易流通
企业

淀粉糖（果葡糖浆为主）

食用

食用工业

饼干
糕点

饮料

糖果

速冻
食品

罐头
食品
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国产糖概况

国内生产的食糖由南方的甘蔗糖和北方的甜菜糖组成，其中甘蔗
糖产量占全国90%左右，甜菜糖仅占约10%

甘蔗主产区分布在中国西南部的广西、云南、广东、海南四省，
广西为中国最大主产区，其产糖量占全国比重60%左右；云南位
居第二，产糖量占比约20%，广东、海南占比分别在8%和2%。而
北方甜菜糖主产区主要在新疆和内蒙，目前产量占全国比例各5%
左右。

甜菜糖一般于9月开榨，次年2月底左右收榨；甘蔗糖一般于10月
开榨，12-2月为压榨高峰期，4月底收榨。

竞争作物：桉树、柑橘等水果

国内年产1000万吨左右，年消费1500万吨左右，存在500万吨的
产需缺口，需要通过进口来弥补。
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国产糖核心 –政策面

1、甘蔗收购价政策：以前广西政府制定甘蔗最低收购指导价，19/20年度开始放开价格管制，实施“订单+农业”，19/20年
度，制糖企业和种植户签订了三年的订单农业合同，其中将普通蔗收购价连续三年定在490元/吨高位，良种加价30元/吨，
农户种植意愿稳定，广西面积的相对稳定奠定了国产糖稳产的基础。

2、国家收抛储政策：目前国储还有大量数百万吨的陈糖库存。

3、进口政策：配额内进口——关税15%，配额194.5万吨；

配额外进口——关税50%；2017年5月22日-2020年5月21日，由于外糖冲击较大，实施贸易救济措施，配额外进口加征35%-
45%的保障措施关税，进口量上，采取许可证制度，2017年发许可证100万吨，2018年发150万吨，2019年135万吨；2020年5
月21日，国内食糖进口保障性关税到期取消，配额外进口关税从85%调回至50%；接着商务部将食糖纳入《实行进口报关管理
的大宗农产品目录》，食糖进口改为备案制，对进口管控放松，但也没有完全放开。

广西甘蔗收购价政策



周期性——增产期和减产期
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周期基本为5-7年，即2-3年的增产周期（对应熊市周期）、
2-3年的减产周期（对应牛市周期），尽管国内受政策调控
的影响会出现阶段性的背离，但在周期大势上大体与国际
市场保持一致，只是运行的节奏和幅度上与外盘有所差异，
如相对外盘，进/出牛/熊市的略偏早/晚、周期波动幅度小
于外盘等。而外盘周期大势主要受全球糖产需格局主导，
产需存在缺口则牛、过剩则熊。
但近几年糖的周期性特征已经不是很明显了，主要原因在
于一方面印度对糖市干预力度大，糖价传导不到种植端，
无法让糖价来调价种植；另一方面，中国甘蔗收购价维持
高位，糖产量也比较稳定。



周期性
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国内食糖年度进口量占消费和产量的比重 国内食糖年度进口量

2010年以前，国内基本自给自足，年进口不足200万吨，占供应的比重在10%左右。国内价格基本运行在配额内进口成本之下，配额内进口成本与进
口关税税率、外盘价格直接相关。

2010-2014年，中国消费提升，产需缺口扩大，进口依存度逐渐提高，年进口超过200万吨，国内价格运行在配额内进口成本与配额外进口成本之间。
当国内丰产、进口依存度相对低时，国内价格贴近配额内进口成本；当国内歉收、进口依存度高时，国内价格贴近配额外进口成本。这期间也是沿
海加工厂产能扩张的时期。

2015-2019年，由于国际糖市连年过剩导致价格过低冲击国内糖业，国内先后施行行业自律与贸易救济政策，政策大力干预令2016年后国内价格被支
撑在配额外进口成本之上运行，特别是配额外进口加征保障性关税而大幅提高以后，国内价格依然处于执行了更高税率的配额外进口成本之上。但
由于内外价差过大，期间走私糖利润丰厚、大量涌入导致国内过剩进而令阶段性回落至配额外成本之下，随着国家打私力度加大，走私受到控制后
价格仍回升至配额外成本之上运行，这种状况一直持续到2019年。

2020年起国内进口政策调整，加征的保障性关税措施到期取消，进口改为备案制，管制有所放松，大量进口涌入导致国内供应过剩，价格又再度回
落至配额外进口成本之下。

可见，国内政策对国内糖价运行节奏、内外价差的影响巨大。国际原糖决定国内糖价的大方向，国内政策决定国内运行节奏及内外价差。



气候周期——拉尼娜/厄尔尼诺周期性
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国际糖市受天气影响较大，尤其是对靠天吃饭的印度产量影响明显。厄尔尼诺气候往往给北半球带来干旱，尤
其是东南亚，而甘蔗属于喜水作物，因此，厄尔尼诺气候下，泰国、印度甘蔗及糖常常因干旱而减产，由于甘
蔗种植宿根特性，干旱不仅影响当年的产量，而且下年度产量也会受到影响，进而促使糖价进入牛市行情。

而拉尼娜气候下，东南亚一般降水充沛，泰国及印度往往丰产，不过若拉尼娜强度较高可能影响到巴西甘蔗及
糖的生产，由于巴西河流较多，因拉尼娜气候减产出现的次数并不多，但2021年巴西产区就遭遇了严重而减产，
因此也需要警惕。由于泰国印度的增产会在一定程度上抵消巴西的减产，因此即便巴西出现减产，对糖价的推
动作用也相对有限，这从2021年的行情涨幅就可以看出。从历史情况看，拉尼娜一般会导致全球产量增加，促
使糖价进入熊市行情。总体来看，厄尔尼诺气候对全球糖生产的影响大于拉尼娜。



02 套期保值策略及应用

18



上市公司利用期货进行风险管理

19

逾千家上市公司参与套期保值

据Wind统计显示，2023年上半年发布

衍生品使用信息相关公告的实体行业A

股上市公司共1003家，同比增长了

13.0%。其中使用目的为套期保值的有

985家。

多个行业企业参与商品套保

今年前7月，A股上市公司发布外汇套期

保值业务公告的有494家，发布商品套

期保值业务公告的有248家，发布商品

与外汇联合套期保值业务公告的则有84

家。

避险网统计，参与套保的企业ROA、

ROE、杠杆系数、现金比率等指标的

均值要优于非套保公司。

套期保值持续时间长的公司在这些指

标上的提升比套期保值持续时间短的

公司要更好。

从不同行业上市公司的参与度来看，

有10个行业的参与率达到了20%。

其中家电50.63%、有色金属48.39%、

电力设备及新能源28.42%。



企业开展风险管理能带来什么
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1 2

4 3

转移风险，锁定价格

利用套期保值功能，转移价格风险，

避免企企业生产经营收到价格波动

干扰，保证生产活动平稳运行。

建立虚拟库存

产业客户只需用少量资金即可起到

实体库存的效果，减少购入原料占

用资金，降低企业的库存成本。

拓展采购、销售渠道

产业客户可以通过交割实现一部分

采购、销售，具有严格履约、资金

安全、质量保证、交易所集中配对

等优势。

利用期货价格信号组织安排生产

期货价格反应供求及其变化情况，

不同到期月份为企业提供多维度定

价参考。



行业格局发生变化
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定价模式转变

贸易模式转变

行业格局变化

随着品种成熟，逐步转变为点价交易，
采用“期货价格+基差”确定价格。

基差贸易

贸易合同中嵌入期权，可以增加不同
类型选择权。

含权贸易

双方采用“一口价”方式确定价格。

传统定价模式

期货交易特点使得期货价格成为公认
的、权威的价格，成为行业定价参考。

参考期货价格

国际贸易量较大的行业，如有色、农
产品等均以点价交易方式进行。

近几年如黑色建材、塑化行业定价格局
转变，基差贸易普遍，含权贸易流行。



期货、期权合约
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期货合约 期权合约



套期保值是什么
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套期保值概念

对于同一种商品而言，一般情况

下两个市场的价格变动趋势相同

，并且随着期货合约交割期临近

，价格也趋于一致。

• 品种相同或相近

• 到期/交货时间相同

• 数量相近

• 交易方向相反

套期保值是指在期货市场买进或卖出与现货数量相等，但交易方向相反的

期货合约，最终实现期货市场和现货市场盈亏大致相抵。

套期保值
原理

基本原则



套期保值作用与效果
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企业通过套期保值，可以实现稳定生产成本、锁定利润等目的，平滑企业利润曲线。

P

T

套保前企业利润

套保后企业利润



套期保值策略
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✓ 预计未来要购买某种商品或资产，购买价

格尚未确定时，担心市场价格上涨，使其购入成

本提高。

✓ 目前尚未持有某种商品或资产，但已按固

定价格将该商品或资产卖出（此时处于现货空头

头寸），担心市场价格上涨，影响其销售收益或

者采购成本。

买入套期保值

✓ 持有某种商品或资产（此时持有现货多头
头寸），担心市场价格下跌，使其持有的商品或
资产的市场价值下降，或者其销售收益下降。

✓ 已经按固定价格买入未来交收的商品或资
产（此时持有现货多头头寸），担心市场价格下
跌，使其商品或资产市场价值下降或其销售收益
下降。

✓ 预计在未来要销售某种商品或资产，但销
售价格尚未确定，担心市场价格下跌，使其销售
收益下降。

卖出套期保值



套期保值策略选择——敞口方向
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原材料价格或产品成本与产品价格
都随着保值标的价格变动。

双向敞口

原材料价格或者产品成本相对固定

或者与保值标的相关性不大，而产

品价格与保值标的高度相关。

上游闭口，下游敞口

原材料价格或产品成本不定或者与

保值标的高度相关，而产品价格波

动与保值标的相关度不大。

上游敞口，下游闭口

此类企业一般处于产业链中游

，例如加工企业、贸易企业

此类企业一般处于产业链上游

，典型代表上游生产类企业

此类企业一般处于产业链下游

，例如养殖企业



不同产业层级适用套保策略
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采购 生产存储 销售

卖出看涨期权
降低原材料库存成本

卖出看涨期权
降低成品库存成本

卖出看涨期权
增加销售收入

存储

增

买入期货或看涨期权
锁定采购价格

卖出期货或买入看跌
期权锁定库存价值

卖出期货或买入看跌
期权锁定库存价值

卖出期货或买入看跌
期权锁定销售价格

锁

卖出看跌期权
降低采购成本



套期保值案例：库存保值
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2023年9月份，某贸易商存货1000吨，现货价格为7400元/吨。价格在高位面临国家抛储下跌风险。该贸易商选择进

行套期保值操作，在盘面卖出100手2401白糖期货合约，成交价格为7000元/吨，到了10月份，白糖现货价格下跌至

7200元/吨，贸易商以6750元/吨将自己手里持有的白糖期货合约买入平仓。

两者抵消，期货市场的盈利完全可以弥补现货市场上的亏损，所以此次套期保值操作规避了价格下跌引起的赔

钱风险。

期货端损益：(7000-6750) *1000=25万元

现货端损益：(7400-7200) *1000=-20万元



基差与套期保值
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02

01

03

基差

对套期保值效果有影响

基差的变动可通过对持仓费、季节等因素进行

分析，易于预测。

套期保值的实质是用较小的基差风险代替较大

的现货价格风险。

基差定义

某一特定地点某种商品的现货价格与同种商

品的某一特定期货合约价格间的价差。

基差具有波动性

期货价格与现货价格趋同的走势并非时刻保

持完全一致，标的物现货与期货价格之间的

价差(即基差)也呈波动性，在一定程度上会

使套期保值效果存在不确定性。



基差变化与套期保值效果
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套期保值类型 基差变化 套期保值效果

买入
套期保值

基差不变 完全套期保值，两个市场盈亏刚好完全相抵

基差走强 不完全套期保值，两个市场盈亏相抵后存在净亏损

基差走弱 不完全套期保值，两个市场盈亏相抵后存在净盈利

卖出
套期保值

基差不变 完全套期保值，两个市场盈亏刚好完全相抵

基差走强 不完全套期保值，两个市场盈亏相抵后存在净盈利

基差走弱 不完全套期保值，两个市场盈亏相抵后存在净亏损

反向市场：现货>期货

正向市场：现货<期货

由正向变化为反向

以卖出套期保值为例，不论是正向市场、反向

市场，抑或是市场由正向逐步变为反向，只要

基差走强，套期保值最终结果为企业实现保值

的同时能够产生净盈利。



利用期权进行套期保值
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1

2

3

4

期权策略
优势



期权应用——风险管理
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采购 生产存储 销售

卖出看涨期权
降低原材料库存成本

卖出看涨期权
降低成品库存成本

卖出看涨期权
增加销售收入

存储

增

买入看涨期权
锁定采购价格

买入看跌期权
锁定库存价值

买入看跌期权
锁定库存价值

买入看跌期权
锁定销售价格

锁

卖出看跌期权
降低采购成本

买期权——风险管理，卖期权——降本增收



期权应用——高波动下的交易机会
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行情适用场景：

◼ 利用高波动率，做卖权操作，价格更优

◼ 棉花行情高位宽幅震荡

◼ 下游客户有刚需采购需求

◼ 涨破执行价，客户可以高价销售

◼ 未涨破执行价甚至行情下跌，用权利金补贴销售价

◼ 持有到期时的盈亏平衡点为7200元/吨

◼ 可提前平仓赚取波动率

◼ 行权时间及价格可灵活设置，虚值调节权利金

卖出看涨期权

标的 SR2309

起始日 2023年6月9日

终止日 2023年7月10日

入场价S0 6900

执行价K 7000

权利金 收取权利金200元/吨

损益

7000

卖出看涨期权

7200



期权应用-价格区间震荡偏强套保

34

三项式看跌期权

标的 SR2309

起始日 2023年6月9日

终止日 2023年7月10日

行权价

卖出看涨7200元/吨

买入看跌7000元/吨

卖出看跌6800元/吨

权利金 支出0元/吨

带方向判断的零/低成本三项领式：

◼ 买入平值看跌期权，同时卖出以利润支撑点位为执行价格

虚值看涨期权

◼ 卖出底部虚值看跌期权，减少整体权利金支出

◼ 整体仍是看跌方向采购套保

◼ 零/低权利金成本，博取区间内收益

◼ 在价格低位情况下，给出200元/吨的上涨容错空间

◼ 三腿结构，对短期走势、顶部、底部都有判断

整
体
损
益

0

6800 7000 7200

采购后，一个月内下跌200元/吨以内，跌
多少补多少；超过200元/吨，最多补贴200
元/吨。



白糖套期保值注意事项
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通常情况下，期货头寸数量与对应现货标的资产

数量应该保持一致。稳妥的保值目标并不能完全

规避价格剧烈波动的风险而是将价格风险转化为

基差风险。基差风险相对于价格风险而言往往更

容易让企业投资者接受，也有助于企业投资者稳

定生产经营环境，从而实现在风险与收益之间的

最优平衡。

数量相当

在具体操作过程中，基差会发生波动，期货市场

于现货市场的盈亏可能不会完全相抵，这会影响

套期保值的效果。规避风险的办法：卖出套保，

在基差较弱时进场，在基差走强时离场，或直接

进入交割环节；买入套期保值，在基差较强时进

场，在基差走弱时离场，或直接进入交割环节。

如此可达到套期保值盈亏平衡甚至是盈利的效果

。

关注基差变动

机构客户通过期货市场进行套期保值操作，可以

持有至到期进行实物交割。但这并不意味着所有

期货持仓都需要进入交割环节了结头寸。套期保

值者可以根据具体情况，在期货市场选择对冲平

仓或实物交割。比如在进行卖出套保时，期货盘

面价格下跌企业可在期货市场平仓获利，同时在

现货市场让利促销，实现高产销率。

不等于实物交割



03 国联期货服务优势

36



国联期货简介
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国联期货是由无锡市国联发展（集团）有限公司（54.72%）、中海信托、上海颢融实业、国联物资共同设立的股份制

期货公司，注册资本45,000万元人民币。公司成立于1993年，是经中国证监会批准设立的综合性期货公司。

公司主要从事于商品期货经纪、金融期货经纪、期货投资咨询、资产管理等业务，拥有郑州、大连、上海、广州、中

金所和上海能源交易中心会员资格。公司设有一家风险管理子公司和二十余家分支机构，覆盖全国主要城市和地区。

公司控股股东无锡市国联发展（集团）有限公司，是无锡市人民政府出资设立的国有资本投资运营和授权经营试点国

企集团，注册资本80亿元。

历经20余年创新创业和转型发展，国联集团基本形成了金融服务、实业经营和投资运作三大领域。在金融服务领域，

旗下拥有证券、期货、人寿保险、信托、财务公司等金融机构，参股无锡农商行、江苏银行等5家地方法人银行。

国联期货

控股股东

注册资本

45,000 万元

分支机构

20 + 家

IB网点

70 + 家



国联期货服务优势
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提供风险管理系统

公司配备金仕达风险管理软件，为

企业提供系统化全流程风险监控。

专业财务培训

公司拥有专业财务团队，能够为

企业提供全面培训及辅导。

风险管理子公司

面向中小微产业集群，提供点价采

购原材料、库存销售等业务模式。

信息技术优势

采用业内最主流期货交易柜台系

统，通过多交易中心模式保障交

易系统安全、稳定。

结算交割服务

公司提供交割业务一站式服务，

帮助客户规避交割违约风险。

专业投研服务

基于大类资产配置的宏观研究、

量化研究与核心产业研究相结合。

01 04

02

03

05

06

服务优势



国联期货服务优势——专业投研服务
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研究服务体系

传统研究服务

客户定制服务

传统研报 网络直播

客户拜访 会议沙龙等

全产品交易策略

其他定制服务

研究所与农产品事业部为产业机构客户开发提供研究支持，为相关行业机构客户、高净值客户提供投研服务，积极参与、协助买方业务，

通过贴近一线、贴近客户、贴近买方的积极探索，打造投研核心竞争力，为投研一体化战略发展探索新路。



国联期货服务优势——专业投研服务
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01 – 套保方案设计 ①

02 - 期货投资策略

03 - 定期报告与专题报告 ③

04 - 定制路演

05 - 高端论坛与沙龙 ⑤

06 - 实地调研

定制设计套保方案，旨在帮助企业客户管控宏观大变局下的

价格波动风险、锁定利润。

根据客户的特点及需求，提供各类投资策略。设计各类套利

策略及趋势策略，并且实时追踪套利等投资机会。

研究所与农产品事业部定期推送常规报告和专题点评报告，帮

助客户全面了解产业信息，及时掌握突发事件信息和市场热点。

把握产业客户的需求和痛点，针对不同类型、不同需求的客

户提供定制化解决方案，进行路演交流。

可集中相关产业客户定期进行闭门会议，对行情深入交流，

实现公司与产业之间的资源对接与信息互动。

可邀请相关产业客户定期进行产地或销区实地调研，建立现

货产业朋友圈，利用行业背景优势服务客户。

②

④

⑥

投研服务产品



国联期货服务优势——结算交割服务
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结算与交割



国联期货服务优势——信息技术优势
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位于上期所张江机房

专注于交易、无结算和银期转帐模块

速度快于CTP主席

主要用于程序化交易中高端客户

支持易盛9.0柜台

终端支持易盛8.5

支持易盛极星9.3/9.5客户端

支持客户自主开发交易软件

支持机构通等功能

布局极速交易系统

配置低延迟交换节点

实现前置低延迟报单途径

✓ 物理距离近、线路节点少

✓ 构建低延迟托管交易网

✓ 数据交互耗时最低、并发单量最大

主交易、结算柜台系统

交易所托管机房和次交易系统

CTP分中心

易盛系统

高频交易系统

✓ 采用高性能X86服务器与极速交换机

✓ 构建高可用、高可靠的硬件平台和网络环境

✓ 灾备中心按照主中心100%的系统承载能力部署

✓ MSTP主备双线直连各交易所，裸纤结合专线保障数据传输速率



国联期货服务优势——金仕达风险管理系统
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风险管理系统：能够提供系统化整体解决方案

多层级账户体系

•可构建集团-子公司（公司-各业务部门/团队）

两个层级的账户体系。

•可根据业务部门/团队不同岗位及职责，设置

不同角色权限与数据权限，实现权限严格分离。

统一交易平台与期现管理

•通过统一交易平台交易，交易方式包括多种类

型条件单、套利流动性下单、套利移仓换月、

网格交易等。

•支持套保方案模式下单，包括月估套保、长单

套保、库存套保等。支持期现数据导入。

风险监控全覆盖

•事前风控——自定义配置账户交易权限、风控规

则、风控计量维度（账户、品种、数量鞥）

•事中风控——实时监控账户风险、敞口、盈亏等，

并进行风险预警。

•事后风控——预警查询、超限行为查询。

多维度结算报表

•全账户统一结算，解决人工核算与统计的繁琐

与低效、数据流转困难。

•强大的报表功能，可实现自动获取多维度与多

类型期现业务报表。



国联期货服务优势——专业财务培训
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顶尖财务团队

国联期货拥有一批顶尖的财务人员，公司财务负

责人为中国注册会计师CPA、中级会计师，曾任

职于安永会计师事务所，有多年上市公司内审经

验。

专业财务培训

公司财务团队人员精通期货交易账务处理，包括

普通会计核算、套期会计核算及账务处理，能够

为企业提供专业培训及辅导。

财务培训



国联期货服务优势——风险管理子公司
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公司全资设有国联汇富资本管理有限公司，注册资

本金1.9亿元，连续三年获得“年度最佳风险管理子公司

服务奖”。子公司作为期货和现货市场的桥梁，为客户

提供专业风险管理服务。

风险管理业务 名义本金 保险+期货
项目

保险 + 期货

仓单
服务

场外
期权

基差
贸易

保险
期货

基于服务三农的目的，开展“保险+期货”业务，近几年该业务发

展迅速，共计承接150个项目，共承保货值约24.03亿，涉及保费约

1.07亿，累计赔付约7641.18万元。积极参与三大交易所项目，在生猪、

饲料、苹果等品种上均有涉及，赔付效果显著，连续被上期所、郑商

所颁布奖项。

注：数据来源于国联期货




