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◆ 核心观点

在原料与耗能成本方面，因北方地区规模大、议价能力强、地理位

置优等因素，北方地区优势较大，对企业的吸引力更强，企业的成本可

控力更强；在人力与其他费用方面，南方地区略有优势，但此类费用在

生产过程中占比较小，且近年人力成本差距有逐渐缩小的趋势，因此南

方地区优势影响有限。近期主产地广西硅锰生产成本最高，其次是贵州，

宁夏与内蒙古硅锰生产成本较低。

因此在供需格局相同的情况下，硅锰价格变动在南方地区更易触碰

到企业的成本线，因此硅锰价格变动首先影响南方地区硅锰产量，突破

南方成本位后部分企业选择减产或停工，降低企业损失，市场上供应受

到影响，反推硅锰价格上涨，若市场信心不足，需求大幅下降，供应减

少不足以支撑硅锰价格持续反弹，硅锰价格最终会触碰到北方地区成本

线，而北方地区硅锰产量占比在一半以上，因此北方地区的减产对于市

场的刺激作用更大，在供应大幅降低的背景下带来硅锰价格上涨的行情。
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一、硅锰成本研究意义

锰是碳钢中所用的主要合金元素，是炼钢过程中最主要的脱氧剂之一，几乎所有的钢种都需要

用锰来脱氧；同时锰还是所有的工业钢的脱硫剂，使钢能进行热轧、锻造及其他工艺而不致断裂，

在合金钢中也会添加 15%以上的锰以增加钢的结构强度。大量的锰是以铁合金的形式添加到钢液中

的，如硅锰。硅锰合金是炼钢工艺中一种重要的铁合金，消耗量较大，其成本占炼钢合金成本也较

大。我国地产行业是我国经济的重要支柱，带动了一系列行业的发展。而钢铁行业则是地产行业的

主要上游之一，很大程度上决定了地产开发的成本，硅锰是钢铁生产的重要原材料之一，因此硅锰

期货的上市为整个产业链进行价格风险管理提供了有效的金融衍生工具。因此，研究硅锰合金成本

影响因素，分析各主产地硅锰生产成本差异，同时站在成本端的角度，细究各主产地成本构成，对

于了解合金价格变化规律、硅锰产量波动具有重要意义。

二、硅锰主要生产地分布

国内硅锰的主产区可以分为以内蒙古、宁夏为代表的北方主产区与以广西、贵州、云南为代表

的南方主产区。从产量占比来看，内蒙、宁夏、广西，这三大产区产能、产量占全国硅锰的 70%以

上。以 2022 年产量为例，内蒙古产量 41.6%、宁夏 23.1%、广西 12.2%、贵州 6.8%、云南 3.5%、

重庆、陕西、山西、四川等地合计 12.8%。因此将选择内蒙古、宁夏、广西、贵州 4 个主产地作为

研究对象，深究不同主产地成本计算差异。

从资源禀赋来看，由于早年间南方产区具有丰富的锰矿资源，所以产量占比南大于北，但是中

国锰矿资源的特点是高品位的富锰矿较少，低品位的贫锰矿较多，因此国内的锰矿资源不能完全满

足国内需求，且随着逐年的生产，富矿供给逐渐下降，因此主产地厂家对于进口高品位锰矿的依赖

逐渐增加。由于北方的电力成本与焦炭成本较低，硅锰的供应重心逐渐从南方转移到北方，从产量

供应分布来看，北方共计 67.8%，南方共计 32.3%，目前内蒙古与宁夏产区占据了全部硅锰产量一
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半以上的份额。而结合厂家分布可以看出，北方厂家以大型体量为主，南方厂家以数量占优，除个

别超大型体量企业，大部分企业规模并不占优。

由企业分布及产量贡献率可见，2022 年我国硅锰产区中，内蒙古为国内最大硅锰产区，且厂家

集中于乌兰察布区域，企业规模均呈现中等偏大态势运行，而宁夏厂家数相对较少，集中于平罗区

域，但单体产能同样较大。而南方地区来看，除重庆、广西、贵州拥有几家全国产能前十企业，其

他企业体量处于中等偏小规模，企业数量众多，但企业单体规模及产区暂未北方集中。这也直接导

致了北方厂家在原材料方面议价能力更强，而南方厂家因为规模小等因素，所需原料量也相对较少，

与上游的议价能力较弱。

三、硅锰成本的构成

从地理优势浅析南北方硅锰生产成本差异的客观事实后，可以具体从生产工艺上区分主产地厂

家成本计算差异。具体来看，硅锰的生产工艺上看主要是先加入锰矿石、焦炭和其他一些辅料，然

后按照一定的配比进入炉中生产，然后再经过电炉冶炼形成硅锰。因此，从生产流程上看，硅锰的

成本构成主要是锰矿、焦炭、电力、电极糊、辅料及其他、人工成本、财务成本等构成，一般占成

本比较大的是锰矿、焦炭以及电力。

从量化数据上看，锰矿成本占 60%、焦炭 15%、电价占 20%、其他辅料占 25%。另外，许多

企业在生产锰铁合金时，除了使用国产的低磷、低铁、低硫、低硅的锰矿石之外，为了提高原料的

入炉品位、增加锰元素回收率、降低电耗和生产成本，需要外购部分进口矿和国产矿配比后进行冶

炼。因此锰矿石价格、电费和焦炭价格的波动对锰铁合金生产产生较大的影响。

在我国，锰矿属于劣势矿产，贫矿多、富矿少、品位低，开采难度大。细分品种而言，我国锰

矿资源以碳酸锰矿石为主，矿石品位仅为 15%~25%，矿体呈多层薄层状、缓倾斜、埋藏深，矿体

深度在 1000~1500m，且必须进行深部地下开采，因此开采成本较高；同时碳酸锰矿石粒度细、杂
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质高，选矿难度也相对较大。此外，矿山建设周期长，以贵州武陵李家湾锰矿为例，从 2014 年项目

备案到 2019 年取得安全许可证，历时 5 年的时间， 弥补缺口周期长。国外进口矿石品位高，渣量

少，成本低，污染小。因此为满足国内需求及环保要求，我国的锰矿资源大部分依赖进口。

电价同样是铁合金成本的重要组成部分，通常情况下，生产每吨普通硅锰消耗的电量在

3800-4200 度左右。近期数据来看，宁夏 6 月份结算电价在 0.46 元/度；内蒙古 6 月份结算电价在

0.43 元/度；广西 6 月份结算电价在 0.63 元/度；贵州 6 月份结算电价在 0.53 元/度，北方电价相

比南方具有明显优势。但随着能耗双控意见稿的发布，电价优惠政策取消，导致电价成本上涨，硅

锰的生产成本上涨。

四、硅锰成本主产区测算

（一）内蒙古

内蒙地区在冶炼锰系合金产品时，几乎全部采购进口矿。在矿种选择上，企业均会综合考虑不

同矿中之间的性价比，通过自主选择不同产区锰矿来控制采购成本，主要矿种以澳矿、加蓬矿、南

非矿、巴西矿为主，一般从天津港采购，运费在 80-90 元/吨，计算过程中运费取 85 元/吨。锰矿的

价格高低占硅锰的成本比例不同，主流矿价格相对较高，如果按照主流矿计算，矿成本占比 60%-70%

左右；生产一吨的合金大约需要 2.1 吨的锰矿。根据数据可得性及硅锰生产流程可知内蒙古锰矿成本

计算公式为：

（（澳矿+加蓬矿+南非半碳酸+巴西矿）/4+85）*2.1

焦炭方面，一吨合金用 500 公斤的焦炭，乌兰察布地区的焦炭采购大部分来自于宁夏、山西、

内蒙，因此采取 3 省焦炭均价计算内蒙古锰硅生产是焦炭成本。焦炭占成本的 10%左右。根据数据

可得性可知内蒙古焦炭成本计算公式为：

（（宁夏焦炭+山西焦炭+内蒙古焦炭）/3）*0.5
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电费成本以 Mysteel 统计的内蒙古铁合金电价为准，锰硅最优吨耗电 3700 度/吨，平均耗电

4000 度/吨左右。因此电价成本计算公式为：

内蒙古铁合金电价*4000

此外其他辅料及人工成本合计大约为 600 元/吨左右，因此内蒙古锰硅生产成本为：

（（澳矿+加蓬矿+南非半碳酸+巴西矿）/4+85）*2.1+（（宁夏焦炭+山西焦炭+内蒙古焦炭）/3+80）

*0.5+内蒙古铁合金电价*4000+600

（二）宁夏

宁夏地区硅锰厂的锰矿主要从北方天津港进口，就目前天津港的港口库存来看依然偏高，不同

结构矿分布平衡，不存在锰矿结构性问题，由于宁夏地区的硅锰厂基本集中在平罗地区，近期天津

—平罗的运费下有所下降，约为 140 元/吨，之前基本在 185-200 元/吨，因此取运费为 160 元/

吨计算宁夏锰矿成本。宁夏地区配矿方面主要以澳矿和南非半碳酸为主，有时会用加蓬矿，但数量

有限，因此宁夏区锰矿成本计算公式为：

（（澳矿+南非半碳酸）/2+160）*2.1

焦炭方面，宁夏地区主要使用当地宁夏宝丰焦炭为主。宁夏硅锰较南方地区成本较低除了电价

优惠等因素，距离焦炭产地近运费低也是成本偏低因素之一，并且宁夏焦炭质量较好，这样可以使

用品位偏低锰矿来调节平衡降低成本。目前宁夏省内运输宝丰到平罗地区焦炭运费在 40-50 元/吨，

计算过程中取运费为 45 元/吨，因此宁夏区锰硅生产中焦炭成本为：

（宁夏宝丰焦炭+45）*0.5

电费成本以 Mysteel 统计的宁夏铁合金电价为准，因此电价成本计算公式为：

宁夏铁合金电价*4000

此外其他辅料及人工成本合计大约为 700 元/吨左右，因此宁夏锰硅生产成本为：
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（（澳矿+南非半碳酸）/2+160）*2.1+（宁夏宝丰焦炭+45）*0.55+宁夏铁合金电价*4000+700

（三）广西

锰矿方面，选用南非半碳酸与加蓬矿配比混合的方式，且多选用钦州港煤矿为主，运费为 90-130

元/吨左右，因此取运费为 100 元/吨，南非半碳酸由于回收率不高，在电费上调后，其添加量由原

来的 60%下调到 40%左右，因此广西硅锰中锰矿成本计算方式为：

（南非半碳酸*0.4+加蓬矿*0.6+100）*2.1

化工焦采用宁夏宝丰的化工焦，运费 480 元/吨左右，焦炭成本计算方式为：

（宁夏宝丰焦炭+480）*0.5

电费成本以 Mysteel 统计的广西铁合金电价为准，因此电价成本计算公式为：

广西铁合金电价*4000

此外其他辅料及人工成本合计大约为 600 元/吨左右，因此宁夏锰硅生产成本为：

（南非半碳酸*0.4+加蓬矿*0.6+100）*2.1+（宁夏宝丰焦炭+480）*0.5+广西铁合金电价

*4000+600

（四）贵州

贵州厂家使用锰矿以氧化矿和半碳酸为主，各占 45-50%，主要使用块矿，运输港口以钦州港为

主。目前钦州港到兴义地区的运费含税约在 120-150 元/吨之间，较之前有所提高，计算过程中取

130 元/吨作为锰矿运费，因此贵州硅锰生产中锰矿成本为：

(（（加蓬矿+巴西矿）/2+南非半碳酸）/2+130)*2.1

焦炭主要使用宁夏宝丰的化工焦，运费约 500 元/吨，焦炭成本计算方式为：

（宁夏宝丰焦炭+500）*0.5

电费成本以 Mysteel 统计的贵州铁合金电价为准，因此电价成本计算公式为：
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贵州铁合金电价*4000

此外其他辅料及人工成本合计大约为 550 元/吨左右，因此贵州锰硅生产成本为：

(（（加蓬矿+巴西矿）/2+南非半碳酸）/2+165)*2.1+（宁夏宝丰焦炭+500）*0.5+贵州铁合金

电价*4000+550

五、硅锰主产地成本情况总结

经测算，目前硅锰主产地成本计算公式如下表所示：

主产地 成本计算公式 产量占比

内蒙古 （（澳矿+加蓬矿+南非半碳酸+巴西矿）/4+85）*2.1+（（宁夏

焦炭+山西焦炭+内蒙古焦炭）/3+80）*0.5+内蒙古铁合金电价

*4000+600

41.6%

宁夏 （（澳矿+南非半碳酸）/2+160）*2.1+（宁夏宝丰焦炭+45）*0.55+

宁夏铁合金电价*4000+700

23.1%

广西 （南非半碳酸*0.4+加蓬矿*0.6+100）*2.1+（宁夏宝丰焦炭+480）

*0.5+广西铁合金电价*4000+600

12.2%

贵州 (（（加蓬矿+巴西矿）/2+南非半碳酸）/2+130)*2.1+（宁夏宝丰

焦炭+500）*0.5+贵州铁合金电价*4000+550

6.8%

从锰矿成本来看，因为其主产地地理位置不同，北方地区以天津港进口锰矿为主，南方地区以

钦州港为主，但整体来看，两港口同一产地锰矿价格差距不大，因此锰矿成本差距主要在锰矿种类

选择及运费方面。内蒙古因其地理位置优势，锰矿成本中运费最低，且内蒙古选择锰矿自主性最强，

进口锰矿可选择性最广，因此对于锰矿成本的控制力较强，可灵活根据当期进口锰矿成本变动自主
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调节比例，而宁夏、广西与贵州等地对锰矿的选择面相对较窄，主要是受当期锰矿进口价格与配比

选择决定锰矿成本。

从焦炭成本方面来看，内蒙古地区对于焦炭的选择面最广，可自主选择宁夏、内蒙与山西等地

焦炭作为原料，同时厂家规模相对较大，因此在焦炭方面的议价能力最强，对焦炭成本掌控能力也

最强。其余三个主产地大多选择宁夏宝丰焦炭作为主要原料，因此在焦炭成本方面管控能力较弱。

此外，内蒙古与宁夏地区焦炭运费成本相较于广西贵州等地具有天然优势，因此焦炭成本变动对于

广西贵州等地影响相对较大。

在电价方面，高耗能行业的电价各省区定价不同，当地支持政策也有区别，但整体来看，宁夏

与内蒙古的电价比广西与贵州的电价更具有优势，在耗能相同的情况下，北方地区的电力成本低于

南方地区，因此在高温季节中，南方地区更易给硅锰企业带来亏损。

在人力与其他费用方面，北方地区人力成本略高于南方地区，但此成本在硅锰生产过程中占比

较低，且近期人力费用有逐渐趋同的趋势，因此这部分成本对于对北方主产地影响有限。

通过上述计算公式，可以得出内蒙古、宁夏、广西与贵州 2019 年至 2023 年 6 月硅锰成本走势：

图 1：内蒙古硅锰成本（单位：元/吨） 图 2：宁夏硅锰成本（单位：元/吨）

数据来源：钢联，同花顺，长江期货 数据来源：钢联，同花顺，长江期货

图 3：广西硅锰成本（单位：元/吨） 图 4：贵州硅锰成本（单位：元/吨）
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数据来源：钢联，同花顺，长江期货 数据来源：钢联，同花顺，长江期货

2023 年上半年主产地硅锰成本在 1 月至 3 月上旬处于平稳小幅波动的趋势，但 3 月中旬至 4

月下旬开始大幅下降后维持低位平缓走势，主要原因在于当期焦炭不断提降，带动锰硅生产成本走

低，近期焦炭价格维持稳定，在下游需求淡季背景下，硅锰增产动力不强，因此近期硅锰成本维持

稳定。

综合来看，在原料与耗能成本方面，因北方地区规模大、议价能力强、地理位置优等因素，北

方地区优势较大，对企业的吸引力更强，企业的成本可控力更强；在人力与其他费用方面，南方地

区略有优势，但此类费用在生产过程中占比较小，且近年人力成本差距有逐渐缩小的趋势，因此南

方地区优势影响有限。近期主产地广西硅锰生产成本最高，其次是贵州，宁夏与内蒙古硅锰生产成

本较低。

因此在供需格局相同的情况下，硅锰价格变动在南方地区更易触碰到企业的成本线，因此硅锰

价格变动首先影响南方地区硅锰产量，突破南方成本位后部分企业选择减产或停工，降低企业损失，

市场上供应受到影响，反推硅锰价格上涨，若市场信心不足，需求大幅下降，供应减少不足以支撑

硅锰价格持续反弹，硅锰价格最终会触碰到北方地区成本线，而北方地区硅锰产量占比在一半以上，

因此北方地区的减产对于市场的刺激作用更大，在供应大幅降低的背景下带来硅锰价格上涨的行情。
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下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损

失的书面或口头承诺均为无效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状
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容而造成的一切后果不承担任何法律责任。
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长江期货股份有限公司拥有期货投资咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公

司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报
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仅供参考，不代表对期货价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述期货的

买卖出价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自身所知情范围内，

与本报告中所评价或推荐的交易机会不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、

发布、引用或再次分发他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发，需在允许的范围内使用，

并注明出处为“长江期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 本公

司保留追究相关责任的权利。
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