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辽宁产区调研分享
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一、 调研前言
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调研前言

◼ 调研背景

◼ 2023年花生各地陆续上市，新季上市进度如何？开秤价普遍高开低走，落差较大。这将给

农户卖货带来哪些影响？贸易商买货兴趣是否衰减？2023年东北花生播种较常年偏早，最

终产量如何？花生市场供应压力是否陡增？郑州商品交易所组织花生分析师调研，中信期

货研究所跟随队伍深入东北产区对花生产量和购销情况进行调研。

◼ 调研目的

◼ （1）了解新季花生产量和质量情况；（2）了解加工企业贸易情况；（3）了解油厂收购

情况和首个合约交割情况；（4）了解新季花生产量和质量情况；（5）了解各环节主体对

后市价格看法。

◼ 调研时间

◼ 2023年11月6日-10日。

◼ 调研地区

◼ 走访昌图县七家子镇、盘锦、营口、兴城红崖子镇等地区。

◼ 调研主体类型

◼ 花生筛选厂、花生加工厂、农贸公司、花生食品厂、交割库、油厂。
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二、调研要点总结
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资料来源： Wind USDA Mysteel Eikon Bloom中信期货研究所

调研要点总结

◆产量：普遍认为面积增幅有限，主要吉林可能面积增得多。预计单产增15%-20%，产量增20%-30%。也有的说产量持平。

◆质量：东北米出成低破损多，含油率高。8个筛上出成同比下降30斤（30%），半子比去年增20%。也有的说半子多7%-8%。
含油率高1-2%。葫芦岛地区米占比70%，比往年多，因秋雨导致好果数量减少。

◆上货量：不及往年。估计农户出货5%-10%-20%不等。普遍反应比正常年份少一半甚至更多。预计年前出货量40%左右。
11-12月是出货高峰，春节前正常出货50%。去年年后价格高，农户压货到明年概率较大。

◆交割品：小日本掺河南大杂，或者直接通货。报价8860-8900元/吨不等。也有地区8800元/吨（不带票）。

◆盈利：自留地目前赚300-500元/亩。小块地400-500元/亩。

◆消费：不看好。走货慢，预计下游分销，餐饮渠道库存不低。其他油脂降价，对花生油有冲击。

◆对价格看法：节前不好跌。节后看弱。心里价位4.4-4.3建库存。

◆总体上，辽宁地区调研显示，当前供需双淡，买卖两方僵持。考虑年度供应增长，需求偏弱，预计价格难以得到有效支
撑，价格后市仍看跌。时间上看，一个是春节前农户卖货，一个是3月份春播以及温度回升刺激卖货。

◆风险：产量不及预期，需求超预期
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三、调研详情
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10月6日上午昌图

◆ 1.面积有增有减。

◆ 质量：长势好，颜色好。整体丰收。出成50%。水分太干了，大半子多达20%，4.5元/斤。
油料多，商品米少。南方来抢货，46-47%出油率。8个筛上60-70%不等。

◆ 2.当地上市比往年晚。

◆ 黑龙江上市早，因为覆了地膜。内蒙早因为干燥。河北308都没有了。现在只出油料。

◆ 3.走货比往年少30%。

◆ 昌图当地还没卖，主要是吉林，内蒙，辽宁边上的货。

◆ 往年10月上货，到11月上旬，买货最多。之后价格最烂。

◆ 往年出货节奏，春节前出50-60%。否则年后价格会垮掉。往年这个时候得出30%，目前很
少，就辽宁北镇出一点，油厂食品厂都没有大量采货。

◆ 本地花生质量好。本地70-80%发两广。两广油料走货比往年少30%。

◆ 4.成本计算，包地和自留地盈亏线分别大概8200-8400元/吨和4400元/吨。

◆ 包地种植，总成本2500-2600元一大亩/900斤花生果/0.7=4.1-4.2元/斤。8200-8400元/吨。

◆ 自留地种植为主，（1600元/亩-1500元/亩）÷630斤/亩×2=4.4元/千克，即4400元/吨。

◆ 5.卖货节奏慢，没有接获。

◆ 第一波，掉到5元，第二波，又赔一批。憋几天，没人买，就会陆续有人卖货。

◆ 现在问题是没人要货。

◆ 6.企业卖货情况稳定，不受大雪影响。

◆ 一天卖10车货，当地收购稳定，8个筛上4.9元/斤。河南8个筛上4.7元/斤。

◆ 2021年大丰收，赶上大雪，价格也没涨。当前这个雪不算大，没上冻。估计影响不大。
（调研第一天赶上大雪）

◆ 7.交割米目前怎么做？

◆ 8个筛上去掉，加苏丹米。

◆ 35-40大约占比30%，卖5元。4.4成本。通货4.4。

◆ 河南提完9个筛上，剩下可以做交割品。

◆ 义县含油低。相对便宜。

◆ 小日本的区域：义县，彰武，阜新30%。

◆ 8.商品米建库时间点预计在11月底-12月中旬。

◆ 商品米11底-12月中旬，拿货，陆续建库存。元旦-正月十五中间农户基本不卖货。需要建
两个月库存。占全年20%。
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10.6下午昌农

◆ 1.出成低，同比降30%，半子多，同比增20%，油率高，同比高2%。

◆ 8个筛上出成，40-50斤，去年70-80斤，同比下降30斤（30%）。半子比去年增20%。东北
货耐储存。吉林交割破损多。

◆ 油率比去年高2%，差不多47%。

◆ 2.参与交割，去年掺进口米，今年直接交通货。

◆ 参与过交割，去年春节前买了货。30吨苏丹，4吨小日本。

◆ 今年也不需要掺，出成低，没差价，也没有破的。

◆ 3.交割库贴水设计的出发点。

◆ 采访对象认为交营口不划算。营口贴水280元/吨.

◆ 本地产地到营口运费70元；到山东运费300元。

◆ 交割库升贴水的设计出发点是，为了使价格反映基准地，反映贸易流向。

◆ 4.交割更倾向选择东北货。

◆ 黄曲霉指标不稳定，河南货检测合格入库，放3个月就又不合格了，这种情况经常发生。
东北货不存在这个问题。

◆ 花生交割对卖方要求其实很高，卖方对自己的货物最好做个检测，做到心中有数。
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10.7下午北镇

◆ 1.出货。

◆ 当地没怎么出货。主要是内蒙货卖到这里。本地货预计过年后走得快。

◆ 2. 面积和产量。

◆ 一亩地800-900斤果。种植面积少30%，单产提高，产量增。

◆ 3.北镇7-8%当种子，种子20%卖辽宁本地，80%卖河南等其他省份。

◆ 4.当地品种和销路。

◆ 小日本，兴城河北。占20%。主要走油厂。当地米主要销售去两广，福建。

◆ 当地308占比80%。一吨便宜300元，0.3元/kg。

◆ 小日本单产高，1000斤/亩。

◆ 5. 今年花生米质量情况。

◆ 膨大剂，308空心，瓣米多。刚上市5.55元/斤，现在4.55元/斤。可以走小榨。做花生酱。

◆ 水分低，含油率高一点。

◆ 6. 花生与大蒜争地。与玉米争地。

◆ 大蒜赚3万/亩

◆ 大蒜收后，种黑大豆。

◆ 玉米比花生强。玉米1400-1500斤/亩，卖2500元。花生700斤/亩，卖2000元。

◆ 7. 拿货，不断货就行，不愿意多拿货。

◆ 老百姓卖货不积极，贸易商拿货不积极，供销两淡。往年购销4月完事，估计今年要到6月。
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10.7下午某农业公司

◆ 1.收货量不及往年。

◆ 正常年份一年4.5万吨，年前大概4万吨。

◆ 今年开收快50天了，9月6号开始。今年进度慢得多，估计农户出货20%。往年年前能出60%。
按照目前预计也就40%。

◆ 往年院子进不来车，今年不行。

◆ 现在一天150-200吨。流通资金200-300万元。

◆ 往年300吨，现在100吨。

◆ 一共15000吨。

◆ 2.去年天天下雨，单产400-500-600斤。

◆ 今年长势排前三，面积没少太多，产量增20-30%

◆ 周边改种独头大蒜，洼地去年受灾，今年改苞米。正常种花生还种。

◆ 3.现货销售往哈尔滨约5-6%。

◆ 4.小日本做交割品。8860元/吨，上车价，不带票。原装通货。一天200吨。

◆ 交河南，运费220。含油46%。

◆ 5.出成，8个圆眼90%，长眼60%。

◆ 6.自留地多，占比80%-90%，包地占10-20%。

◆ 成本1200元/亩。大宗地800元/亩，种收机器。

◆ 一亩地果800斤。米560斤。

◆ 自留地目前赚300-500元/亩。小块地400-500元/亩。

◆ 7.大部分做市场，占比80%-90%。不怎么送油厂。

◆ 收不上来，就提价。越涨价越不卖。

◆ 8.年前再干两个多月，目前买卖僵持。不太有行情。涨涨跌跌才有人出货。缺钱，胆小。

◆ 9.贸易赚30-50/吨。308 占比40%，今年贵。40-50，50-60贵。

◆ 小日本收4.4，占比40%。油料，炒货两用。

◆ 10.对价格看法，节前不好跌。节后看弱。

◆ 带壳存货的不少，年后预计有压力。

◆ 开秤价5.4元/斤，一路跌到5元/斤之后一路掉到4.4元/斤。贸易商都怕了。都等油厂出手了。

◆ 探底两次，不太好下跌了。百姓不卖货，节前抢货，来来回回。节前不好跌。节后看弱。
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11.8盘锦某油厂

◆ 1.交割库

◆ 企业群14亿，占地860亩，还有1/3没用。

◆ 一天2200吨稻谷加工，花生900吨/日。玉米几十万吨，稻谷。

◆ 公用库，冷库+恒温共计4万吨。

◆ 一季收全年。

◆ 2.东北货贴水多，导致交割量少。兴城80-90%走河南做交割

◆ 3.一般12月做花生米调研。目前才收20天。大几千吨，随采随用。销1000吨，买1000吨。

◆ 开秤10300元/吨，现在8900元/吨。保供应为主，卖油为主，不能断货。

◆ 4.库存：存米

◆ 花生米安全库存大几千吨，10天的量。存米不存油，储藏温度5-8度。

◆ 5.销售

◆ 油生产出来3天内发走，不压罐。小榨胡姬花，占比40%。小榨7.8月基本不停。风味油脂按需
开机生产。

◆ 中秋今年销售变化不大。最近走货慢，预计下游分销，餐饮渠道库存不低。

◆ 花生粕价格变化不大，禾丰，大北农，为主要客户。

◆ 花生油，销售旺季，中秋春节前一个月到一个半月下游拿货，比平时多30-50%。今年中秋销
售同比没变化。主要销往两广，福建，给南方罐装厂。距离码头5公里，走海运。

◆ 6.建冷库成本8000-9000万。建油罐费用低。存米不存油。

◆ 7.夏天开停机费用高，百十万。温度高，酸价高。

◆ 8.替代

◆ 消费整体不好。南方猪油便宜，其他油脂也降价，预计对花生油冲击大。

◆ 9.国内花生米产量增，关键看销区消费，尤其两广地区。

◆ 2018年至今油脂总消费量变化不大。
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11.8营口某交割库

◆ 1.冷库5万吨仓储能力。常温库7000平，5吨/平，可存35000吨。

◆ 目前入库的少。有存米的。冷库3万吨，几乎每年都能放满。

◆ 跨年存。目前库存几百吨。

◆ 2.今年质量不太好，半子多，同比增7-8%。往年7-8%，今年15-16%。

◆ 吉林更多。打药和天气干燥导致的。

◆ 含油率高一些，出成低。吉林去年出成高，今年不行。

◆ 辽宁稳定，出成率差不多。

◆ 3.产量，面积多，产量持平。

◆ 4.销售进度，吉林不到10%，辽宁30%。

◆ 今年销售慢。往年11-12月是出货高峰。之前是秋收，买卖不积极。春节前正常出货50%。今
年够呛。价格缓慢掉。

◆ 年后预计供大于求。

◆ 5.成本，统货前两年6元以上，今年掉下来，不想卖。油料米和商品米销售差，进度不到20%。

◆ 去年高价影响消费。今年工地消费少。

◆ 6.代加工交割品，加工费70元/吨。包装20元/吨。点盘面回归比较合适。可以做商品米销
售。

◆ 贴水不合适，可以平盘面。把现货销售。

◆ 产地筛选一天200吨，之前一天20吨。效率大大提高，有价差就可做。

◆ PK11月合约，9340-280-50=9010，拿货带票9000。

◆ 河北库小，没有加工能力。大多数都是去山东交。

◆ 7.运费：营口交割库-港口，汽运一个集装箱700元，30吨，25元/吨。

◆ 辽宁拉到河南220元/吨，河南-广东200元/吨。合计420元/吨

◆ 产地来营口50元/吨，营口-广东180元/吨（大船）。合计230元/吨

◆ 省190-200元/吨。

◆ 时间10-14天。因为有3天集港。海运没问题东北货干。价格如果掉得快，用海运不合适。

◆ 9.融资，月1.2%，当天就能到。今年9月10号开始收。

◆ 10.小日本走油厂，阜新和彰武含油低，颜色好。兴城的含油率高。

◆ 南方集散市场一个档口日销20吨，一年卖7000-8000吨。

◆ 12.今年元旦前没有还款压力。种植大户不着急卖货。下个卖点可能在明年3月。
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资料来源： Wind USDA Mysteel Eikon Bloom中信期货研究所

10.9红崖子花生加工厂、某贸易商

◆ 10.9红崖子花生加工厂

◆ 1.花生果3.3元/斤，油料米8400元/吨。

◆ 仓单8800元/吨。

◆ 2.农户不卖货，选果厂一天出300吨米。

◆ 收的时候下雨了，出果出得少。出货10%，往年20%。最近有出货的。集上200-300吨。4.6元/
斤降到4.4元/斤，卖货的意愿不强。去年年后价格高，压货到明年。

◆ 3.自留地成本800-900元/亩

◆ 包地2500-2600元/亩；当地地租900-1200元/亩

◆ 4. 2021年一天上货4000-5000吨。总上货量21万吨。

◆ 5.小日本不能当商品米，去年和308差价0.5元/斤。现在一吨差400-500元，今年小日本价格
相对高，因为仓单需求量大。

◆ 6.仓单米8900+200+60=9160元/吨。

◆ 7.开秤5元/斤；40%走果，近几年一直增。60%走米，其中南方60%油厂40%。

◆ 10.9红崖子某贸易商

◆ 1.单产增加150斤/亩。

◆ 面积增，预计产量增。今年秋季雨水偏多，好果少，米量大。

◆ 往年果占70%。今年相反。米占比70%。

◆ 今年果贵米便宜。

◆ 2.出货量，同比减。百姓惜售。

◆ 没有囤货的。目前价位还没囤，但也差不多。

◆ 3.期货交割，山东，河南买去掺混，做仓单。

◆ 现货销往茂名为主。

◆ 4.红崖子，一般年前卖70%。距离春节只有2个半月。目前还没有啥动静，购销不正常。

◆ 5.农民还贷一年一周期。5月底。春节前交地租，1200元/亩。

◆ 包地种植成本2200元/700/0.72=4.07元/斤

◆ 也能买到。10月中旬开收，和往年差不多。

◆ 6.心里价位4.4-4.3建库存。

◆ 7.去年囤货的多，4.5月差不多有4-5万吨，占比20%。农民5月底就出。
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资料来源： Wind USDA Mysteel Eikon Bloom中信期货研究所

10.9某花生集团

◆ 1.3000吨，常温库放一夏天，酸价0.5。 两个夏天0.8。生产加工车间筒仓6万吨/个。

◆ 2.目前入库50%，过两天入2000吨，都是有订购单销售。定价定量定框架。

◆ 大部分货自有。还有部分代收代储。配资利率10%。

◆ 3.小日本6个筛上87%，含油率44-45%。125万亩，单产500斤米。产量25万吨。小日本单产可
以。小日本首选做烤果，成本4.2，成品6.5。

◆ 吉林水分去年年后12%，今年现在已经9个以下。出成没去年高。产量减10%。

◆ 辽宁产量增470-480万吨

◆ 蛋白辽宁23%吉林21.4%

◆ 面积650+600+50=1300万

◆ 4.外贸2万吨，内贸不到2万吨。主要是达利，荷美尔等大企业。

◆ 有机基地5万吨。

◆ 5.2022年交割库设立到辽宁

◆ 6. 出货进度：大概10%，去年10%-15%。

◆ 开秤5元/斤，价格高，地租涨，合计1800/500=3.6元/斤

◆ 去年年之前已经没有地可包了，还竞价。

◆ 今天还有很多地可包。包地热情回落。

◆ 出口高峰期不明显。总量还在增。欧盟日本俄罗斯。

◆ 7. 销售，比较慢。没有去年11月上旬多。红崖子卖果50万吨。以前，收货一天几百吨没
问题，现在总体就这么多。

◆ 农民三个卖货节点：刚下来-年前-种植前。

◆ 8. 国内炒果市场超过100万吨。出成95%。

◆ 老街口，长岭

◆ 天然气烤果，一斤成本增加3分钱。

◆ 9. 进口阿根廷高油酸花生，加工，再出口给欧盟。
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下跌周期，无往不复
——花生2024年度策略报告
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第二章 2024年分析与展望

第一章 行情回顾

第三章 总结及风险提示
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

行情回顾：筑顶行情走完

◆ 2023年花生主力合约在减产背景下走出一段筑顶行情。22/23年度花生减产，2023年花生主力合约价格大部分时间维

持【9000-10616】元/吨高位运行，直到10月底，23/24年度新作增产，上市压力增大，花生主力合约跌破9000元/吨

一线。

◆ 花生供需从偏紧向宽松转变，基差也从高到低。花生主力合约基差在5月份底最高超过1500元/吨，之后一路下行。

2023年11月16日基差-632元/吨。

花生期现货价格及基差
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第三章 总结及风险提示
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

宏观：美联储加息周期或结束，人民币贬值压力减弱

黑龙江

美国10月CPI超预期下调

中美利差创新低
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美国10-2年国债收益率差回升至一年来最高水平
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◆ 美国劳工统计局最新公布数据显示，美国10月消费者价格指

数（CPI）以及核心CPI全面降温，核心CPI降至两年多以来的

低点。

◆ 美国10-2年国债收益率差持续回升至最近一年来最高水平-

0.4，中美利差创新低至-1.78。

◆ 展望2024年，预计人民币运行运行区间在6.8–7.3。

◆ 综上，无论加息，还是相对贬值，压力不断缓解。
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第一章 行情回顾

第二章 2024年分析与展望：年度增产价格承压，关注购销和2024年种植

第三章 总结及风险提示

◆供给：短期惜售情绪浓厚，新作增产供应压力大

◆需求：年前购销僵持，油厂采购或集中在春节后

◆展望：供需双弱两僵持，产增需弱价难支
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

供给：短期惜售情绪浓厚，新作增产供应压力大

黑龙江 国内花生面积和产量

22

各地区亩种植收益

◆ 由于花生种植收益较好，2023年国内花生种植面积呈增长趋势。增长方向市场一致，但幅度存在差异。

◆ 据花生精英网，2023年度花生总体丰产，品质略差。2023年增种面积不及预期同比2022产季增加15.75%，产量同比2022

产季增加34.16%。

◆ 从笔者11月初辽宁产区调研看，产量增长，但半子多，油料米多，2024年油商价差可能不如2023年。

◆ 近期价格跌到租地种植成本附近，种植户惜售情绪浓厚。
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

供给：进口量走低，对价格影响有限

黑龙江

中国年度进口量和花生油进口量

中国花生油进口量中国花生进口量

◆ 进口方面，2023年上半年进口量较高，对市场有影响，但下半年进口量明

显下降，对供应冲击有限。中国海关公布的数据显示，2023年1-10月份花

生米同比-1.62%，苏丹34.09万吨，塞内17.19万吨。2022/23年度进口花

生米73万吨，花生油29万吨，同比分别增长20%和64.3%。

◆ 预计2023/24年度进口花生米60万吨左右。2022/23年度花生米和花生油进

口增长源于国内花生减产，进口利润高企。随着国内花生增产，价格回落，

进口利润收窄，同时苏丹战事未平，预计2023/24年度前半段进口量保持

低位。后续看内外价差走势，决定进口量增幅。
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

需求：年前购销僵持，油厂采购或集中在春节后

黑龙江 花生米用途分布（2023/24年度）

24

花生米用途分布（2022/23年度）

◆ 花生消费流向集中在榨油和食品，分别占花生米消费总量的51.6%和41.6%。按照23/24年度花生米的质量状况看，预计

23/24年度油用花生占比有所提高至63%，对应食品用占比约27%。食品用集中在几大节日消费，比如中秋节、国庆节、

春节等。从时间上，节日大部分分布在下半年。榨油用则集中在各大油厂，以鲁花、中粮、益海大油厂为主，地方也有

中小型油厂。花生油作为中国传统食用油，存在一定刚性需求，这也给花生油提供了溢价空间。

食用量
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1.1%
花生米用途分布（2022/23年度）
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花生米用途分布（2023/24年度）
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

需求：年前购销僵持，油厂采购或集中在春节后

黑龙江 中国花生压榨油厂开机率
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中国花生压榨利润

◆ 油厂亏损，需求不振。2023 年全年，花生米需求一般，主要原因在于2022/23年度花生大幅减产，价格高涨，而下游油

脂需求总体一般，花生榨油厂生产亏损，开机率维持低位，花生米采购和消耗量呈断崖式下跌。油厂花生加工利润2022

年年均盈利208元/吨。2023年年均亏损323元/吨，较上年下降531元/吨。

◆ 预计在花生压榨盈利前，油厂开机率将保持低位。我的农产品数据显示，11月10日当周，花生油厂开机率为15.9%，同

比下降2.5个百分点。11月17日当周，花生油加工利润为2元/吨，环比-101.57%，同比-99.37%。
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

需求：年前购销僵持，油厂采购或集中在春节后

◆ 油厂开机率低，花生加工量保持低迷，花生收购量同

比降幅明显，花生收购价格一路下行。

◆ 截至2023年11月11日主要地区油厂花生加工量累计同

比下降75%。花生收购量累计同比下降92%。2023年11

月11日，主要地区油厂收购价格4.51元/斤，较新季开

收价5.1元累计下跌11.56%。开秤至今均价4.77元/斤，

较去年同期均价4.97元/斤下跌4.1%。

中国主要地区花生收购量

中国主要地区油厂花生加工量

中国主要地区花生收购价
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

库存：油厂短期不存在大量补库刚需

黑龙江 花生油周度库存
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花生油周度库存

◆ 油厂花生和花生油的库存虽然同比降低，但绝对值已经脱离最低点，油厂短期不存在大量补库刚需。又考虑当前压榨

利润并不好，收购价格仍有下降空间，因此预计油厂不会很快启动大量收购，会等待价格回落到较低水平。截止到11

月10日国内花生油样本企业厂家花生库存统计88426 吨，与上周相比+ 800 吨，同比-20%。国内花生油样本企业厂家花

生油周度库存统计36110吨，与上周相比+710吨，同比-2.67%。
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

花生合理价格的估算

28

◆ 多少钱算是较低水平？①我们需要结合农户种植及成本和卖货节奏来看。年度增产+成本4.5元/斤+结合去年年后卖货赚

更多的经验，春节前农户惜售情绪可能会比较重。这也是造成当前供需两淡的主要原因。

◆ ②油厂采购行为取决于榨利。计算不同花生油和花生粕价格下，压榨利润为0时，油厂花生采购成本价格。其中出油率

42%，出粕率55%，加工费300元/吨，运费50元/吨。预计在花生油16000元/吨以下，花生粕4400元/吨以下，油厂采购

花生的盈亏线最高为8790元/吨及以下。

不同花生油和花生粕价格下，榨利为0时，花生采购价格

单位：元/吨

花生油 3500 3800 4100 4400 4700 5000

11000 6195 6360 6525 6690 6855 7020

12000 6615 6780 6945 7110 7275 7440

13000 7035 7200 7365 7530 7695 7860

14000 7455 7620 7785 7950 8115 8280

15000 7875 8040 8205 8370 8535 8700

16000 8295 8460 8625 8790 8955 9120

17000 8715 8880 9045 9210 9375 9540

18000 9135 9300 9465 9630 9795 9960

19000 9555 9720 9885 10050 10215 10380

花生粕
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第一章 行情回顾

第二章 2024年分析与展望：年度增产价格承压，关注购销和2024年种植

第三章 总结及风险提示
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

展望:供需双弱两僵持，产增需弱价难支

◆短期，当前供需双淡，买卖两方僵持。农户高种植成本，油厂压榨亏损，油厂尚有一定库存。预计春节前农户惜售，价

格跌幅也有限。预计盘面价格【8800-9300】区间运行。若春节前农民大量卖货，价格区间下沿可能被打破。

◆长期，产增需弱价难支。考虑年度供应增长，需求偏弱，预计价格难以得到有效支撑，价格后市仍看跌。2024年春节后

关注农户卖货量，尤其3月份温度回升以及春播前农户大量卖货。另外关注2024年花生种植和生长情况。

◆绝对价格，2024年低点可能出现在春节后。油厂合意收购价格可能【6200-8800】。油厂收购量、节奏将决定价格最终

底部。

◆此外需要注意，市场是否会“预判你的预判”。回顾过去3个作物年度，2021年大丰产，2022年大减产，2023年丰产，

2024年是否是个减产年？当前除了农户，加工厂、贸易商、油厂都处于低库存状态，当价格跌出采购价值，各环节主体

是否会积极构建库存？届时花生价格是否提前见底，底部可能并不会很低？

◆推荐策略：积极卖出保值，油厂采购量加大时止盈离场。

◆天气；各环节积极构建库存；消费超预期。

30
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资料来源： Wind 花生精英网 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所

展望:供需双弱两僵持，产增需弱价难支
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花生供需平衡表

花生供需平衡表 单位：万吨
2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24（预估）

期初库存 30 89.33 75.28 33.16 107.88 121.69 20.23
国内总产量毛果 1515.99 1235.95 1178.23 1367.2 1340.77 815.95 1202.54
国内花生仁产量 1046.03 852.81 812.98 943.37 925.13 563 843.72
花生仁进口总量 16.81 30.36 92.9 104.16 55.53 79.57 55.53
年度总供给量 1062.84 972.5 981.16 1080.69 1088.55 764.27 919.48
食品花生仁 353.54 411.09 432.02 359.24 323.73 272.31 217.85
食用量占比 35.23% 45.82% 45.57% 36.93% 33.48% 36.60% 27.25%
榨油花生仁 550.24 405.19 433.04 539.82 577.73 396.23 504.59
榨油量占比 54.83% 45.16% 45.68% 55.49% 59.75% 53.25% 63.11%
种用花生仁 84.94 61.68 67.79 62.42 56.18 67.41 67.41
种用占比 8.46% 6.87% 7.15% 6.42% 5.81% 9.06% 8.43%
出口花生仁 14.79 19.26 15.15 11.33 9.22 8.09 9.71
出口占比 1.47% 2.15% 1.60% 1.16% 0.95% 1.09% 1.21%
年度需求总量 1003.51 897.22 948 972.81 966.86 744.04 799.56
季末库存 89.33 75.28 33.16 107.88 121.69 20.23 119.93
库消比 8.90% 8.39% 3.50% 11.09% 12.59% 2.72% 15.00%
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资料来源： Wind 农业部 涌益咨询 卓创资讯 中信期货研究所
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