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截至3月1日当周，天然橡胶期货仓单库存总量为20.656万吨，较前一周增加0.307万吨。20号胶仓单库
存11.098万吨，较前一周减少0.0908万吨。
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截至2月23日，青岛地区天然橡胶总库存减少。青岛地区天然橡胶总库存为56.02万吨，较前一周减少0.16万
吨，降幅0.28%；其中保税区内库存13万吨，较前一周减少0.38万吨，降幅2.84%；一般贸易库存43.02万吨，
较前一周增加0.22万吨，增幅0.51%。受春节假期及外盘高价影响，国内到港量减少，青岛地区天然橡胶总库
存减少。
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截至2月28日当周，山东地区轮胎企业全钢胎开工负荷为70.14%，较前一周走高26.94%，较去年同期走
高1.16%。国内轮胎企业半钢胎开工负荷为78.22%，较前一周走高15.04%，较去年同期走高4.07%。轮胎
企业产能持续释放，整体开工呈现恢复性提升,传统销售旺季，叠加订货会促销政策支撑，轮胎库存得以
一定消耗，助推整体开工走高。出口订单的有序交付及积极排产给予整体开工较强带动。



2.10我国汽车产量 研究咨询部
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3月1日，据第一商用车网初步掌握的数据，2024年2月份，我国重卡市场销售约5.3万辆，环比下降45%，
同比下降31%。这一销量水平在最近八年里仅高于2020年2月。今年1-2月，我国重卡市场累计销售各类车
型约15万辆，相比去年同期上涨了19%，净增加了2.4万辆。此次重卡市场的下滑，反映出当前我国商用车
行业的严峻形势。尽管今年初两个月的累计销量有所增长，但单看2月份的数据，其下降幅度较大，显示
出市场需求疲软的趋势。这也从侧面反映出我国经济面临的压力以及商用车行业的挑战。
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我国2023年12月份公路货运量34.34亿吨，同比增长7.45%。
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卓创资讯监测数据显示，2024年1月末我国全钢胎总库存量为1264万条（备注：监测样本企业数量为25
家），2024年1月末我国半钢胎总库存量为1612万条，年底消费淡季，企业轮胎成品库存呈现小幅累库
趋势。
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3.橡胶2024年行情展望

     
        宏观政策面：美国有望转向降息，中国将延续宽松货币政策+财政刺激政策。

        橡胶供应端：2024年1-2月份东南亚天然橡胶主产国旺季不旺，产量不及预期，泰国胶水价格持
续走高，我国橡胶进口呈现倒挂局面，青岛港口橡胶可能维持去库趋势。2024年全球天然橡胶产量还
是要看气候变化，但总体产量预计很难有大幅度下降。
        
       橡胶需求端：从我国汽车产销量数据、轮胎出口数据、轮胎企业开工率数据表现来看，2023年总
体需求表现较好，2024年需求仍然偏乐观。但是，我国已经处于后基建时代，国内对橡胶需求的增速
很难大幅增长。

       2024年橡胶行情观点，谨慎乐观，橡胶价格重心有望继续上移。全乳胶RU期货主力合约预计在
13000-18000元/吨区间运行。
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