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春节及雨雪天气对国内甲醇市场的影响 

 

 

 

2024 开年以来，甲醇市场分化，呈现港口偏强，内地震荡的走势，主要是检修装置逐

步恢复，国内供应回升，但下游节前补库需求增加、进口到货量偏低，内地因放假及天气因

素影响，运费大幅上升。1 月底至 2 月初全国大面积的雨雪天气及春节因素，导致内地甲醇

向港口的运输效率下降，成本上升，区域分化加剧。预期，短期港口将延续偏强走势，而内

地累库压力较大，价格将延续弱势；节后，随着天气好转、运输恢复，内地货源流向港口及

海外到港量增加等因素，预期甲醇期货价格将承压回落。 

 

1. 春节因素对甲醇市场的影响 

从历年春节前下游集中补库至节后一周时间甲醇价格的涨跌情况来看，2022、2023

年小幅上涨，属于正常区间内波动；2021 年主要受美国寒潮影响，全球能源紧张，导致期

货盘面上涨幅度较大；2020 年受疫情影响，需求恢复缓慢，价格出现了下跌。 

今年春节前甲醇出现了明显的上涨行情，主因港口以及内地的库存均不高，甲醇价格具

有一定弹性。下游的集中补库，以及 1 月下旬以来大雾天气影响，港口封航，导致沿海地区

阶段性供需偏紧，叠加原油价格的提振，甲醇期现价格表现强势。 

期货 年前两周 年前一周 年后一周 涨跌 

2023 年 2626 2701 2726 0.93% 

2022 年 2779 2802 2843 1.46% 

2021 年 2297 2298 2371 3.18% 

2020 年 2336 2285 2097 -8.23% 

数据来源：卓创资讯、国投安信期货 
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现货 年前两周 年前一周 年后一周 涨跌 

地区 华东 内蒙 华东 内蒙 华东 内蒙 华东 内蒙 

2023 年 2682 2042 2694 2044 2800 2274 3.93% 11.25% 

2022 年 2808 2018 2860 2104 2870 2173 0.35% 3.28% 

2021 年 2408 1695 2464 1675 2438 1789 -1.06% 6.81% 

2020 年 2477 1815 2452 1815 2214 1708 -9.71% -5.90% 

数据来源：卓创资讯、国投安信期货 

供应面看，截至 1 月底，甲醇开工率 83.72%，生产利润的好转导致甲醇装置开工明

显恢复，叠加产能基数的上升，甲醇周产量达 175 万吨，较去年大幅增加 14.4%。高产量

可能导致甲醇在春节期间的累库量高于往年同期，因此节后的排库压力也会较大。 

需求面看，传统下游往年只有甲醛有春节期间放假停工的现象，其余集中检修一般出现

在四月以后，临近春节反而会有小幅的提升，主要是四季度环保限产停车装置的恢复；新型

需求方面，甲醇制烯烃开工维持在 89.4%的相对高位，浙江 69 万吨 MTO 装置预计在年

前复产。整体来说春节期间下游刚需稳定，对节后有补库需求，对甲醇价格形成一定支撑。 
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整体看，春节因素对甲醇的影响主要是阶段性累库为主，主要由于假期货运不畅导致的

库存累积。节后随着下游补货以及物流的恢复，一般于节后一个月左右回落至正常水平，今

年春节累库的趋势不变，叠加供应偏高与需求支撑边际转弱的局面，预计累库的节奏偏快。 

数据来源：隆众资讯、国投安信期货 

 

 

2. 大范围雨雪天气阻断区域物流 

甲醇的运输多以汽运为主，因此受到公路状况影响较大，其中以天气影响为主。2023

年底在大雪天气的影响下，国内甲醇市场呈现地区差异。主要因雨雪天气导致的内地运输不

单位：万吨 年前一周 年后一周 年后一月 

库存 社会 港口 社会 港口 社会 港口 

2023 年 119 76 125 70 114 69 

2022 年 120 82 138 85 114 69 

2021 年 130 91 154 95 124 79 

2020 年 120 78 166 92 161 100 



                                      安如泰山 信守承诺 

畅，运费上涨，华东与内地价差达到 400 元/吨左右，但基本与运费持平，西北厂家多让利

运费积极出货为主，当地现货价格下跌；华东沿海受运输方面影响，内贸补充减少，甚至还

有部分货源倒流向内地，主要是西南地区天然气法大幅减产所导致，支撑港口表需上涨，价

格强势上行；华中华北销区市场同样由于供应货源不足，价格被动走高。 

临近春节，气象局发布 1 月底至 2 月初一周时间内，我国中东部地区将出现一次大范

围雨雪冰冻天气过程。期间，西北地区东部、华中、黄淮北部等地有降雪，长江中下游及以

南大部分地区有中到大雨，部分地区有暴雨，其中 2 月 1 日至 4 日，河南南部、湖北中西

部等地部分地区有冻雨。这将对西北-华东、西南-华东以及华中-华东的交通运输线路产生

影响，截止 2 月 1 日，鄂尔多斯达拉特旗-东营线路运费已超过 400 元/吨，运费仍存看涨

预期。 

 

图源：中国气象局     

从气象局的天气预测看，此轮雨雪天气范围较广，且存在局部极端可能，将对甲醇的运

输产生较大的影响。但此轮雨雪天气发生在春节前一周，下游企业多提前进行了备货，后期
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直至春节后一周，甲醇企业都将进入快速累库阶段。雨雪天气延长了今年春节期间的累库周

期，因此节后甲醇企业的排库压力预期较大。 

 

3. 总结及展望 

甲醇产量处于年内高位，而下游提前备货及港口到货偏低等因素影响，目前整体库存偏

低，近期甲醇偏强运行。春节前下游补货接近尾声，价格继续上行动力减弱；新一轮大面积

降雪开启，港口货源紧张的局面难以缓解，预期甲醇维持偏强震荡局面。但从中期看，节后

甲醇企业的排库压力较大，物流恢复后，货源流向港口增加叠加进口恢复，甲醇价格有望承

压，基差有回落预期。 
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