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1PART 国际宏观-欧美主要国家央行进入加息周期
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欧美CPI

美国:CPI:当月同比月% 欧元区:HICP(调和CPI):当月同比月%

时间 美联储加息基点
2022.03.17 25

5.05 50
6.16 75
7.28 75
9.22 75
11.03 75
12.05 50

2023.02.02 25
3.22 25

时间 欧央行加息基点
2022.07.21 50

9.08 75
10.27 75
12.15 50

2023.02.02 50



1PART 国内宏观-一季度经济运行开局良好，整体呈现企稳回升态势
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综合 生产 新订单 原材料库存 从业 供应商
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财新制造业PMI

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

 3月份，制造业采购经理指数（PMI）为51.9%，比上月下降0.7个百分点，高于临界点，制造业保持扩张态势。

 3月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得50.0，较2月下降1.6个百分点，落在荣枯线上，显示制造业经济活动总

体与上月持平，回暖势头放缓。

 3月财新中国制造业PMI相关数据显示经济快速复苏势头有减弱迹象，反映疫情期间积压需求短期释放后经济恢复基础

不牢固。



1PART 国内宏观-一季度经济运行开局良好，整体呈现企稳回升态势

 2023年3月份，全国居民消费价格(CPI)同比上涨0.7%，环比下降0.3%。1至3月平均，全国居民消费价格比上年同期上

涨1.3%。

 3月份，生产生活持续恢复，消费市场供应充足，居民消费价格环比下降，同比上涨。

 2023年3月份，全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降2.5%，环比持平；工业生产者购进价格同比下降1.8%，环比

持平。一季度，工业生产者出厂价格比去年同期下降1.6%，工业生产者购进价格下降0.8%。

 3月份，受国内经济加快恢复及国际市场部分大宗商品价格走势影响，全国PPI环比持平；受上年同期对比基数较高影

响，同比下降。
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1PART 国内宏观-一季度经济运行开局良好，整体呈现企稳回升态势
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1PART 房地产数据有所修复，但大部分仍处于负值区间
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房地产相关数据

房屋施工面积:累计同比 房屋新开工面积:累计同比

房屋竣工面积:累计同比 商品房销售面积:累计同比

 施工面积同比从12月的-48%大幅收窄至-5.2%；新开工面积同比从12月的-44%大幅收窄至-19.2%；竣工面积同比从-6.6%反弹至

14.7%；商品房销售面积同比增速从-24.3%收窄至-1.8%。
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1PART 房屋销售中，高能级城市修复情况好于低能级城市

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

0
1

-0
1

0
1

-1
7

0
2

-0
2

0
2

-1
8

0
3

-0
6

0
3

-2
2

0
4

-0
7

0
4

-2
3

0
5

-0
9

0
5

-2
5

0
6

-1
0

0
6

-2
6

0
7

-1
2

0
7

-2
8

0
8

-1
3

0
8

-2
9

0
9

-1
4

0
9

-3
0

1
0

-1
6

1
1

-0
1

1
1

-1
7

1
2

-0
3

1
2

-1
9

30大中城市商品房成交面积
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1PART 新房和二手房市场有所分化
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1PART 开发资金来源有所改善，但房企拿地意愿仍然较弱
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1PART 基建市场保持较高增速
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1PART 产业供需-一季度粗钢产量同比增长，二季度减产意愿不强
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1PART 产业供需-利润有一定的修复，企业现金流改善
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螺纹高炉利润
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1PART 利润持续修复产量回升，但继续回升空间不大
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产能利用率：长流程
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产能利用率：短流程
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螺纹周产量：长流程
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螺纹周产量：短流程
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1PART 2023年粗钢产量政策

 今年粗钢产量调控政策定调“不增不减”，如放开生产，或至全行业继续亏损：据财新，

多方表示，2023年粗钢产量调控政策定调为平控，即在2022年10.18亿吨基础上不增不

减。下半年再根据实施情况进行动态调整、总量控制。具体政策尚需等待国家相关部门出

台文件。



1PART 螺纹需求端旺季预期兑现后走弱

-100

0

100

200

300

400

500

600

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

螺纹消费量
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杭州螺纹日出库量
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主流贸易商建筑钢材日成交量

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

20

30

40

50

60

70

80

90

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

水泥熟料产能利用率
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1PART 库存去化进度放缓
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1PART 驱动因素

 利空因素：

 美联储加息，欧美经济增速放缓

 国内经济快速恢复势头放缓

 供给端利润驱动下减产意愿不强

 需求端房地产市场需求恢复不畅，拖累地产用钢需求

 成本端双焦及矿石的下跌，带来成本的下降，成本支撑减弱

 利多因素：

 产业链库存不高

 基建端托底上半年用钢需求

 观点：中期下行，短期反弹。


