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1PART 期现货行情



1PART 基差
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1PART 期限结构



1PART 利润
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螺纹高炉利润

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度
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螺纹电炉利润

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

 截至12月27日，螺纹高炉利润-254元，电炉利润-103元。



1PART 供给分析

 2022年，我国钢铁行业产能置换工作继续推进。

 据钢之家整理数据显示，截止到2022年底，全年共有34

个产能置换项目公示、公告，涉及国内16个省、市及自

治区。

 在公示、公告的产能置换项目中，新建炼铁产能2462万

吨，淘汰炼铁产能2841万吨，压减生铁产能379万吨；

新建炼钢产能4023万吨，淘汰炼钢产能4599万吨，压减

粗钢产能576万吨；其中新建电炉产能2041万吨，淘汰

电炉产能1222万吨，净增加电炉产能819万吨，我国钢

铁长流程产能向电炉短流程产能转化在继续加快。



1PART 供给分析

 1-11月份，中国粗钢产量93511万吨，同比下降1.4%，减少1125万吨。

 预计2022年全年中国粗钢产量10.1亿吨左右，同比下降2300万吨，降幅2.2%。
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1PART 供应端
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产能利用率：短流程
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247家钢厂高炉开工率
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1PART 库存分析
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螺纹厂内库存
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螺纹社会库存

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

 预计到2月10号左右，螺纹库存达到1000-1100万吨水平，接近去年同期水平。

 考虑到疫情放开，春节期间大规模人口流动，所带来的疫情传播的不确定性，库存累库周期可能延长1-2

周，去库时间也将有所延后。



1PART 需求分析-房地产

 2022年5 月以来全国性信贷政策两次调整，15日将首套房按揭利率下限调整为 LPR-20bp，20 日下调 5 年期 LPR15个基点至

4.45%。

 2022年8月22日5年期LPR下调15bp至4.30%。按揭利率下行空间进一步打开，有助于降低还款压力，稳定购房需求。

 2023年1月份，人民银行、银保监会发布通知，决定建立首套住房贷款利率政策动态调整机制。

 1月12日，国务院国资委召开地方国资委负责人会议，总结2022年国资国企工作，明确2023年重点任务。会议提出密切关注地

方融资平台风险，做好房地产、金融等重点领域风险防控。

 1月13日国新办金融统计数据新闻发布会上，央行货币政策司司长邹澜介绍，最近人民银行在研究推出另外几项结构性工具，

重点支持房地产市场平稳运行，包括保交楼贷款支持计划、住房租赁贷款支持计划、民企债券融资支持工具等。

 1月13日，银保监会以视频形式召开2023年工作会议，会议提出努力促进金融与房地产正常循环。坚持“房住不炒”定位，落

实“金融十六条”措施，“因城施策”实施差别化信贷政策，推动房地产业向新发展模式平稳过渡。

 1月13日，新华社刊发报道称为贯彻落实中央经济工作会议部署，有效防范化解优质头部房企风险，改善资产负债状况，有关

部门起草了《改善优质房企资产负债表计划行动方案》，拟重点推进21项工作任务，引导优质房企资产负债表回归安全区间，

推动行业向新发展模式平稳过渡。



1PART 需求分析-房地产

 第一支箭——信贷投放

 11月11日，人民银行、银保监会发布《关于做好当前金融支持房地产市场平稳健康发展工作的通知》，出台十六条措

施支持房地产市场平稳健康发展。

 第二支箭——债券融资

 在首批6家民企增信发债后，11月1日交易商协会联合中债增等机构召开21家房企座谈会支持增信发债融资。11月8

日，交易商协会宣布扩大民营企业债券融资支持工具，新增“直接购买债券“方式，潜在规模2500亿元,龙湖集团、

新城控股、美的置业已分别获得200亿元人民币、150亿元人民币和50亿元人民币的配额。

 第三支箭——股权融资

 11月28日，证监会新闻发言人就资本市场支持房地产市场平稳健康发展答记者问时指出，证监会决定在股权融资方面

调整优化5项措施。



1PART 需求分析-房地产

 房地产：从销售、投资、资金三个方面分析
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房地产销售面积 累计同比
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1PART 需求分析-房地产

 投资

 11月，房地产开发投资额为0.99万亿元，单月同比-19.9%，环比-4.5%;其中住宅开发投资额为0.75万亿元，单月同比-
19.1%，环比-5.9%。1-11月，房地产开发投资额为12.39万亿元，累计同比-9.8%；其中住宅开发投资额为9.40万亿元，累
计同比-9.2%。

 11月，房屋新开工面积为0.79亿平方米，单月同比-50.8%，环比-11.7%;其中住宅新开工面积为0.58亿平方米，单月同比-
49.7%，环比-10.1%o1-11月，房屋新开工面积为11.16亿平方米，累计同比-38.9%;其中住宅新开工面积为8.17亿平方米，
累计同比-39.5%。

 11月，房屋施工面积为0.80亿平方米，单月同比-52.6%，环比-20.2%;其中住宅施工面积为0.56亿平方米，单月同比-
52.0%，环比-20.3%。1-11月，房屋施工面积为89.69亿平方米，累计同比-6.5%;其中住宅施工面积为63.39亿平方米，累
计同比-6.7%。

 11月，房屋竣工面积为9,144万平方米，单月同比-20.2%，环比+60.8%;其中住宅竣工面积为6,671万平方米，单月同比-
18.3%，环比+59.7%。1-11月，房屋竣工面积为5.57亿平方米，累计同比-19.0%;其中住宅竣工面积为4.04亿平方米，累计
同比-18.4%。
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房地产开发投资累计值 累计同比
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1PART 需求分析-房地产

 资金

 11月，房地产开发资金合计为1.08万亿元，单月同比-35.4%，环比-3.1%;其中国内贷款、自筹资金、定金预

收、个人按揭分别为1,037亿元、4,138亿元、3,560亿元、1,720亿元，单月同比分别为-30.5%、-38.8%、-

30.4%、-41.8%，单月环比分别为-7.9%、-3.5%、-3.6%、-1.9%。

 1-11月，房地产开发资金合计为13.63万亿元，累计同比-25.7%;其中国内贷款、自筹资金、定金预收、个人

按揭分别为1.58万亿元、4.90万亿元、4.46万亿元、2.19万亿元，累计同比分别为-26.9%、-17.5%、-

33.6%、-26.2%。截至2022年11月底，国内贷款、自筹资金、定金预收、个人按揭在房地产开发资金来源中

的占比分别为11.6%、35.9%、32.7%、16.0% (2021年末分别为11.6%、32.5%、36.8%、16.1%)。
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1PART 需求分析-房地产

 土地

 11月，土地购置面积为1,023万平方米，单月同比-58.5%，环比+4.0%;土地成交价款为1,530亿元,单月同比-

50.8%,环比+47.6%;土地购置单价为14,962元/平方米，单月同比+18.5%，环比+41.9%。

 1-11月，土地购置面积为8,455万平方米，累计同比-53.8%;土地成交价款为7,591亿元，累计同比-47.7%，

土地购置单价为8,978元/平方米，累计同比+13.1%。
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1PART 需求分析-基建

 基建作为逆周期调节的重要工具，对我国经济增长起着至关重要的作用。

 今年专项债券投资的特点：发行进度快、项目启动早、持续规模大。

 数据显示，10月新增地方政府专项债 4279 亿，1-10月全国地方政府新增专项债已累计发行3.97万亿。

 今年全国地方政府新增专项债限额是3.65万亿+5000亿=4.15万亿。

 1-11月，有72.2%的专项债投向基建领域，较2021年同期的65.3%大幅提升。

 1-11月基建投资增速8.9%。
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1PART 需求分析-基建

 12月15日-16日，中央经济工作会议在北京举行。

 1、会议要求，明年要坚持稳字当头、稳中求进，继续实施积极的财政政策和稳健的货

币政策，加大宏观政策调控力度，加强各类政策协调配合，形成共促高质量发展合力.

 2、积极的财政政策要加力提效。保持必要的财政支出强度，优化组合赤字、专项债、

贴息等工具，在有效支持高质量发展中保障财政可持续和地方政府债务风险可控。要

加大中央对地方的转移支付力度，推动财力下沉，做好基层“三保”工作。

 3、要通过政府投资和政策激励有效带动全社会投资，加快实施“十四五”重大工程，

加强区域间基础设施联通。

 4、政策性金融要加大对符合国家发展规划重大项目的融资支持。鼓励和吸引更多民间

资本参与国家重大工程和补短板项目建设。

 5、要防范化解地方政府债务风险，坚决遏制增量、化解存量。



1PART 总结

 1.需求端，明年房地产市场将逐步筑底并进入修复回暖期。

 2.基建方面，2023年政策端将继续支持基建投资发挥托底的作用，但受限于财政支出回落，程度可能要小于

今年。

 3.供给端，钢厂生产的政策性限产压力与市场利润带来的自主调节并行，粗钢产量或将稳中有降。

 4.节奏上，由于房地产市场的回暖或许要在明年下半年才能看到，因此上半年的需求主要还是依靠基建推

动，需求呈现前低后高的走势，在供给端相对平稳波动的情况下，带动钢材价格前低后高。同时，由于整体

需求处于下行周期，钢材价格的高点预计难以超过2022年，且整体价格重心或有小幅下移。

 风险提示：需求加速回升、政策减产力度超预期（上行风险），疫情反复且超出预期（下行风险）



徽商期货 如期而获
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