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海通期货研究|聚丙烯周报

报告摘要：

供应端，本周弘润石化、洛阳石化进行检修，本周产量

供环比小幅回落。近期虽然PP检修进入低潮期，但是产量供

应未能创出新高峰，产量增长速度反而被压制，这对当前价

格继续强势有一定支撑作用。

需求端，本周BOPP膜下降4个百分点。下游样本企业新

订单环比上周继续小幅改善，BOPP样本订单天数较上期增加

2.38%，BOPP样本企业成品库存天数较上期降低4.83%。BOPP

厂家样本库存天数环比涨10.72%。随着金九旺季的来临，中

秋传统节日一定程度利好市场，粮食包装袋等需求恢复，塑

编企业订单情况较8月份有所升温，塑编中大型样本企业原料

库存天数环比涨1.74%，样本企业平均订单天数环比涨3.33%。

注塑领域来看，中、大企业新订单有明显改善迹象，小企业

新订单依旧平平，企业信心一般，观望为主。

库存端，本周五两油库存环比增加1.2%。库存方面，上

游石化库存位置不高，且煤化工库存连续多周下滑。中游贸

易商库存本周出现回落，但下游终端原料库存及订单天数情

况本周均有提振，其中BOPP提振最为显著。下游行业的继续

向好有望在消费层面支撑原料价格。除此之外，海外原油价

格及内地动力煤价格强势也给PP价格打了强心剂，上游丙烷

价格也已经水涨船高。所以综合来看，短期PP价格趋势可能

会延续强势且冲击8020一线，中期能否突破8220一线可能还

要看供应增长速度和需求改善持续情况以及其他对价格利多

支撑因素变化情况，风险点建议关注美元兑人民币汇率情况。
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图1.2：原油、丙烯价格（美元/桶，美元/吨） 图1.3：国内动力煤与甲醇价格（元/吨）

数据来源：IFIND、 海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、 海通期货投资咨询部

图1.1：聚丙烯价格变化（元/吨）

数据来源：卓创资讯、IFIND、 海通期货投资咨询部

图1.4： 注塑/纤维：CFR远东（美元/吨） 图1.5： 注塑/纤维：CFR东南亚（美元/吨）

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部

一、现货端：
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二、供应端：

PP方面：本周国内PP装置检修损失量11.23万吨，较上周增加25.9%。本周PP石化企业生

产负荷79.4%，较上周降低3.06%。周度产量62.68万吨，环比降低2.67%。

图2.2：PP主力收盘价及基差（元/吨） 图2.3：周度产量（万吨）

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图2.4：拉丝生产比例情况（%） 图2.5：华北粒料-粉料价差（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部

图2.1：石化装置检修统计（万吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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周度产量

石化名称 产能 停车时间 开车时间

武汉石化 老线10 2021/11/12 待定

海国龙油 一线20 2022/2/11 待定
海国龙油 二线35 2022/4/18 待定
天津联合 6 2022/7/31 待定
北方华锦 老线6 2023/6/15 待定
锦西石化 15 2023/2/13 待定

潍坊舒肤康 15 2023/4/12 待定
大庆炼化 新线30 2023/6/10 2023/9/19
大庆炼化 30 2023/8/7 2023/9/13
茂名石化 三线20 2023/7/11 待定
青海盐湖 16 2023/7/12 2023/9/8

宝来石化 一线20 2023/8/1 计划50天

宝来石化 二线40 2023/8/1 计划50天

石化名称 产能 停车时间 开车时间

京博石化 20 2023/8/13 待定

弘润石化 45 2023/9/6 待定
洛阳石化 14 2023/9/7 待定
神华榆林 30 2023/8/9 2023/9/9
中景石化 35 2023/8/18 待定
广州石化 14 2023/8/27 计划9天
京博石化 20 2023/8/13 待定

潍坊舒肤康 15 2023/8/24 待定
浙江石化 45 2023/9/6 待定
天津渤化 30 2023/9/1 待定
巨正源 30 2023/9/2 待定
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图2.6：华东共聚-拉丝价差（元/吨） 图2.7：PP进口利润（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

三、需求：

本周BOPP膜下游样本企业新订单环比上周继续小幅改善，BOPP样本订单天数较上期增

加2.38%，BOPP样本企业成品库存天数较上期降低4.83%。BOPP厂家样本库存天数环比涨

10.72%。塑编企业订单情况较8月份有所升温，工厂采买原料积极性小幅提高，随着金九旺

季的来临，中秋传统节日一定程度利好市场，塑编食品包装袋有提振。

图3.1：BOPP行业开工率（%） 图3.2：注塑行业开工率（%）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图3.3：塑编行业开工率（%） 图3.4：PP出口至东南亚利润（美元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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四、库存：

图4.1：石化库存情况（千吨） 图4.2：贸易商样本库存（千吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图4.3：港口库存情况（千吨） 图4.4：样本企业周度总库存情况（千吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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图3.5：下游行业原料库存情况 图3.6：PP下游行业订单情况

数据来源：上海钢联、海通期货投资咨询部 数据来源：上海钢联、海通期货投资咨询部
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图5.1：不同路径生产成本（元/吨） 图5.2：不同路径生产利润（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图5.5：临沂一级新旧料价差（元/吨） 图5.6：山东白透明优质一级新旧粒价差（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部

图5.3：下游行业利润情况（元/吨） 图5.4：PP产业链利润情况（元/吨）

数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部 数据来源：卓创资讯、海通期货投资咨询部
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图5.7：PP05-01月差 图5.8：PP09-01月差

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部

图5.9：PP05-09月差 图6.0：PP-V月差

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部

图6.1：LL-PP月差 图6.2：PP-3MA09月差

数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部 数据来源：IFIND、海通期货投资咨询部
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法律声明：
本报告仅供海通期货股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而

视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，
本公司不对任何人因本报告中的任何内容所引致任何损失负任何责任。

本公司具有中国证监会许可的期货投资咨询业务资格。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布

本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司
可能发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

市场有风险，投资须谨慎。本报告所载的信息、材料及结论仅供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有

考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状
况。请务必注意，据本报告作出的任何投资决策均与本公司、本公司员工无关。
郑重声明：

本报告版权归本公司所有。未经本公司书面授权或协议约定，除法律规定的情况外，任何人不得对本报告的

任何内容进行发布、复制、编辑、改编、转载、播放、展示或以其他任何方式非法使用本报告的部分或全部内
容，否则均构成对本公司合法权利的侵害，本公司有权依法追究其法律责任。如欲引用或转载本文内容，务必
联络海通期货投资咨询部并获得许可，并须注明出处为海通期货投资咨询部，且不得对本文进行有悖原意的引
用和删改。


