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摘要：  

 

走进印度煤炭（一）：印度煤炭供应现状如何 

印度煤炭资源储量丰富，煤炭产量快速增长。但煤炭资源以中低卡煤种为主，

炼焦煤占比较少。为了满足国内强劲的煤炭需求，印度煤炭进口居于高位。故印度

积极举措提高国内煤炭产量，以降低对于进口煤炭的依赖。 

报告要点 

印度煤炭资源主要集中在中部东部地区，炼焦煤占比较少，以中低卡煤

种为主。 

通过持续的投资以及科技的发展，近十年印度原煤产量保持稳定增长，

其中露天矿产量占比始终维持在 90%以上，非炼焦煤产量占比始终维持在 90%

以上，焦煤资源较为稀缺。煤炭企业生产集中度非常高，CIL企业煤炭产量占

比约 80%。 

印度拥有充足的煤炭储量和较高的煤炭产量，但优质煤炭供应有限，在

强劲的煤炭需求面前存在供需缺口，需要大量依赖进口。进口以非炼焦煤为

主，进口主要来自于印尼、澳大利亚、俄罗斯。 

印度煤炭部预计 2025财年的煤炭产量约为 13亿吨，2030财年的煤炭产

量约为 15 亿吨，较 2022 财年的 8.93 亿吨大幅增长，年均复合增速约为 8%。

同时未来印度的煤炭进口量将从 2 亿吨以上缓慢下行至 1.7 亿吨附近，但受

限于焦煤资源的稀缺，印度对于炼焦煤的进口将依旧维持较高水平，焦煤进

口量将达到 7000-8000 万吨。 
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一、印度煤炭资源储量丰富 

1、印度煤炭资源主要集中在中部东部地区 

截至 2022年 4月，印度煤炭储量为 3614.11 亿吨，其中测量储量为 1871.05

亿吨，证实储量为 1472.52 亿吨，推测储量为 270.54亿吨。印度煤炭资源主要分

布在全国 27 个主要煤田，主要集中在东部和中南部地区，包括 Odisha（881 亿

吨）, Jharkhand（867 亿吨）, Chhattisgarh（742亿吨）, West Bengal（339

亿吨）, Madhya Pradesh（309 亿吨）, Telangana（230 亿吨） and Maharashtra

（132亿吨）等区域。 

除此之外，印度拥有近 462 亿吨的褐煤储量，其中约 80%位于南部的 Tamil 

Nadu（366 亿吨），其次是 Rajasthan（65 亿吨）, Gujarat（27 亿吨）等区域。 

图 1： 印度地区煤炭资源主要集中在中部东部地区  

 

 

数据来源：Wind 公开资料 中信期货研究所  

 

2、印度煤炭资源中炼焦煤占比较少 

印度煤炭储量中主要以非炼焦煤为主(3246.5 亿吨，占比约 89.8%)，炼焦煤

占比较少(350.5 亿吨，占比约 9.7%)，剩余为高硫煤(16.6 亿吨，占比不到 1%)。

在炼焦煤中，中等焦煤占比最高(280.8 亿吨，占比约 7.8%)，优质焦煤占比较少

(53.2亿吨，占比约 1.5%)，半焦煤占比最少(17.1 亿吨，占比约 0.5%)。 
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图 2： 印度煤炭资源中炼焦煤占比较少  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  

 

3、印度煤炭资源以中低卡煤种为主 

印度煤炭部将煤炭按热值高低分为 17个等级，命名为 G1-G17，其中 G1热值

(GCV)超过 7000 Kcal/Kg，而最低 G17热值在 2201-2500 Kcal/Kg区间内。 

印度煤炭主要以 G9-G14 为主其热值范围为 3100-4900 Kcal/Kg，占比高达

69%，属于中低卡煤。 

图 3： 印度煤炭资源以中低卡煤种为主  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  

 

二、印度煤炭产量快速增长 

1、印度原煤产量保持稳定增长 

通过持续的投资以及科技的发展，近十年印度原煤产量保持稳定增长，特别

是 2021-22财年和 2022-23财年，增速分别为 9%和 15%。印度褐煤产量基本维持

在 0.4亿吨以上，产量较少，波动较小。 

2022-23财年褐煤产量为 0.45 亿吨，当财年原煤产量为 8.93亿吨，合计 9.38

亿吨，褐煤产量占比约 4.8%。近几月印度煤炭产量维持高增，截至 2024 年 1 月，
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当财年印度煤炭产量为 7.84亿吨，较上年同期的 6.99 亿吨增加 12.2%。 

图 4： 印度原煤总产量  图 5： 印度褐煤产量 

 

 

 
数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

印度积极发展煤炭行业，力争摆脱进口依赖，计划产量与实际产量均保持较

为稳定的增长，计划完成率基本上处于 90%以上，但个别年份出现实际产量大幅

不及预期的情况。 

图 6： 印度煤炭计划完成率基本上处于 90%以上  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  

 

2、印度露天矿资源丰富 

印度露天矿产量占比始终维持在 90%以上，且有持续增加的态势。井工矿产

量占比较小，且近几年产量水平较前期有明显下降。 

2022-23 财年印度原煤产量约 8.9 亿吨，同比+15%，其中露天矿产量为 8.6

亿吨，占比 96%，同比+15%；井工矿产量为 0.35亿吨，占比 4%，同比+5%。 
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图 7： 印度露天矿产量与井工矿产量  图 8： 印度露天矿产量占比 

 

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

 

图 9： 印度露天矿产量  图 10： 印度井工矿产量 

 

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

印度露天矿剥采比有所提升，生产成本有所增加。露天煤矿开采过程中需要

去除位于煤层或者矿体上方的岩石、土壤和生态系统，这个过程中会涉及到高昂

的成本，因此剥采比(覆盖物移除量/煤炭生产量)称为衡量露天矿成本的重要指

标。 

全印度的剥采比从 2020 财年的 2.7 提升至 2022 财年的 2.9，高于标准剥采

比 2.1，故带来生产成本的增加。同时私人部门的剥采比要远远大于公共部门的

剥采比，故私人部门生产成本负担也会高于公共部门。 
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图 11： 印度露天矿剥采比有所增加  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  

 

3、印度炼焦煤资源稀缺 

印度原煤产量中，焦煤资源较为稀缺，上方增量空间有限，非炼焦煤产量占

比始终维持在 90%以上，且近几年占比远远高于前期水平。 

2022-23财年印度原煤产量约 8.9 亿吨，同比+15%，其中非炼焦煤产量为 8.3

亿吨，占比 93%，同比+15%；炼焦煤产量为 0.6亿吨，占比 7%，同比+18%。印度

在积极释放煤炭产能的同时，高度重视国内炼焦煤产量的增长，截至 2024 年 1

月，当财年印度炼焦煤产量为 5233 万吨，较上年同期的 4749 万吨增加 10.2%；

同时非炼焦煤的产量为 7.32亿吨，较上年同期的 6.42 亿吨增加 14%。 

图 12： 印度非炼焦煤产量与炼焦煤产量  图 13： 印度非炼焦煤产量占比 

 

 

 
数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 
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图 14： 印度炼焦煤产量  图 15： 印度非炼焦煤产量 

 

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

印度焦煤品质较低，同时洗出率近年来持续下行，国内供应增量有限，进口

依赖较强。2022 财年焦煤洗选投入量为 1396 万吨，洗出产量为 531 万吨，洗出

率降至 38%。 

图 16： 印度露天矿剥采比有所增加  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  

 

4、印度煤炭企业生产集中度非常高 

CIL 公司在印度国内煤炭生产中占据垄断地位。多年来，CIL 企业煤炭产量

占比约 80%，近两年虽有所下降，但依旧维持较高占比。2022-23财年，全国煤炭

产量为 8.9 亿吨，其中 CIL 企业煤炭产量为 7.03 亿吨(占比约 79%)，SCCL 企业

煤炭产量为 0.67亿吨(占比约 7%)，其他企业煤炭产量为 1.23亿吨(占比约 14%)。 
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图 17： 印度主要企业煤炭产量  图 18： 印度 2022-23财年主要企业煤炭产量 

 

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

 

三、印度煤炭大量依赖进口 

1、印度煤炭大量依赖进口 

印度拥有充足的煤炭储量和较高的煤炭产量，但优质煤炭供应有限，在强劲

的煤炭需求面前存在供需缺口，需要大量依赖进口。其中优质非焦煤主要由电厂、

造纸厂、海绵铁企业、水泥厂等企业进口。 

2014-15 财年以来，印度煤炭进口量大概在 1.9-2.5 亿吨之间波动，进口占

总供应比例在 20%以上，印度煤炭严重依赖进口。受用电量大幅增长影响，印度

煤炭进口逐步回升至历史高位，截至 2023年 12月，当财年印度进口煤炭 2亿吨，

同比+7.5%。 

图 19： 印度煤炭进口量维持高位  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  
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2、印度煤炭进口以非炼焦煤为主 

印度煤炭进口中非炼焦煤占比基本上超过 75%，在 1.5-2.0 亿吨之间波动；

进口炼焦煤占比不足 25%，在 0.4-0.6亿吨之间波动。 

2022-23财年印度进口 2.4亿吨，同比+14%，增量约 2900 万吨。其中非炼焦

煤 1.82 亿吨，占比 76%，同比+20%，增量约 3000 万吨；炼焦煤 0.56亿吨，占比

24%，同比-2%，减量约 100万吨。截至 2023年 12 月，当财年印度进口炼焦煤 4370

万吨，同比+1.1%；进口非炼焦煤 15654 万吨，同比+9.4%，进口增量依旧主要来

自于非炼焦煤。 

图 20： 印度进口煤炭结构  图 21： 印度进口煤炭中非炼焦煤占比 

 

 

 
数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

 

图 22： 印度非炼焦煤进口量  图 23： 印度炼焦煤进口量 

 

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

印度国内支持煤炭行业，积极增产，力争逐渐摆脱对进口依赖。但印度国内

增产主要集中在非炼焦煤，炼焦煤资源依旧稀缺。近年来非炼焦煤进口占总供应

的比例已经下降至 20%以下，炼焦煤进口占总供应比例依旧维持在 50%附近，炼焦

煤对于进口的依赖程度要远远大于非炼焦煤。 
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图 24： 印度非炼焦煤进口占总供应比例  图 25： 印度炼焦煤进口占总供应比例 

 

 

 
数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

 

3、印度煤炭进口主要来自于印尼、澳大利亚、俄罗斯 

2022-23财年，印度进口煤 2.4 亿吨，主要来自于印尼(1.1 亿吨，46%)、澳

大利亚(0.48亿吨，20%) 和俄罗斯(0.21 亿吨，9%) 。其中非炼焦煤进口 1.8 亿

吨，主要来自于印尼(1.08亿吨，59%)、南非(0.17亿吨，10%)和澳大利亚(0.17

亿吨，10%)。炼焦煤进口 0.6亿吨，主要来自于澳大利亚(0.30 亿吨，54%) 、美

国(0.07 亿吨，13%) 、新加坡(0.05 亿吨，9%) 。 

澳大利亚是优质焦煤的主要供应来源，为了降低对于澳大利亚的依赖，印度

不断丰富焦煤的进口来源，增加来自加拿大、美国和莫桑比克等区域的焦煤进口

量。 

图 26： 2022-23财年印度煤炭进口结构  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  
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图 27： 2022-23财年印度非炼焦煤进口结构  图 28： 2022-23财年印度炼焦煤进口结构 

 

 

 
数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

 

四、印度煤炭供应释放空间较大 

印度积极鼓励国内外资本进入印度投资煤炭行业，以提高国内煤炭产量，满

足国内高增的煤炭需求，逐步降低对进口煤炭的依赖。 

印度煤炭部预计 2025财年的煤炭产量约为 13亿吨，2030 财年的煤炭产量约

为 15亿吨，较 2022财年的 8.93 亿吨大幅增长，年均复合增速约为 8%。 

图 29： 印度煤炭产量目标  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  
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图 30： 印度煤炭进口展望  

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  
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