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	一、主要逻辑及交易策略
	主要逻辑：
	1）2022年全乳胶产量低，2023年全乳胶仓单问题将持续发酵
	2）国内疫情防控放松后，橡胶需求将有所提升
	3）海外经济衰退可能性高，需求将不及国内
	交易策略：RU5-9正套以及RU-NR多单
	策略周期：长期策略
	风险点：国内需求复苏严重不及预期
	     近期RU2301的合约的持仓以及RU1-5价差获得了市场的关注。从持仓看，RU2301合约
	二、市场分析
	美欧货币紧缩导致经济存在滞后性下行压力，2023年美欧经济衰退概率大。事实上，美欧的制造业PMI已经

