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摘要：  

 

山西煤矿复产预期增强，焦煤供应增量几何 

市场传言吕梁地区将逐步放开煤矿夜班生产，山西煤矿复产预期增强。随着政

策重心转向稳产保供，山西煤炭供应恢复有望加快。但短期钢厂逐步复产，铁水缓

慢增加，刚需支撑仍存，低库存背景下，补库需求仍有释放空间，盘面下方支撑较

强。 

报告要点 

2024 年 3 月 31日山西下发《2024 年山西省煤炭稳产稳供工作方案》，要

求在确保安全生产前提下，2024 年全省煤炭产量稳定在 13亿吨左右，并强

调全力抓好电煤安全保供。同时近期市场传闻，（1）山西煤矿存在复产增产

预期，可月度按核定产能 110%生产，并要求加快发放被暂扣的部分煤矿生产

许可证；（2）山西吕梁地区将逐步放开煤矿夜班生产。随着重心转向稳产保

供，山西煤炭供应恢复有望加快。 

基于 2024 年全省煤炭产量稳定在 13亿吨左右，我们对山西省以及全国

炼焦精煤产量进行预测。基于我们的预测，后续山西焦煤供应将会显著恢复，

使得下半年的山西以及全国炼焦精煤产量同比转正，全年炼焦精煤同比降幅

将较一季度显著缩小。 

基于周度的焦煤供应和铁水产量数据，其中假设在 6 月中上旬焦煤周度

产量回升至去年同期水平，铁水产量预计达到 240 万吨，预测结果表面短期

焦煤总库存未出现大幅的累积，依旧维持同期低库存的格局。 

前期成材终端需求承压，煤矿复产预期加强，焦炭提降声音传出，盘面

偏弱调整。但短期钢厂逐步复产，铁水缓慢增加，刚需支撑仍存，低库存背

景下，补库需求仍有释放空间，盘面下方支撑较强。 

风险因素：粗钢压产政策、焦煤进口增量过快（下行风险）；政策刺激超

预期、煤矿安监加严（上行风险）。 
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一、山西煤矿复产预期增强 

2024 年 3 月 31 日山西下发《2024 年山西省煤炭稳产稳供工作方案》，要求

在确保安全生产前提下，2024 年全省煤炭产量稳定在 13亿吨左右，并强调全力

抓好电煤安全保供。同时近期市场传闻，（1）山西煤矿存在复产增产预期，可月

度按核定产能 110%生产，并要求加快发放被暂扣的部分煤矿生产许可证；（2）山

西吕梁地区将逐步放开煤矿夜班生产。随着重心转向稳产保供，山西煤炭供应恢

复有望加快。 

2023 年下半年以来，煤矿事故频发，煤矿安监形势严峻。各级政府相继出台

多个煤炭安全相关文件，煤矿安监持续趋严，煤炭供应收缩明显，其中山西地区

减量更为显著。今年一季度全国原煤产量同比下降 4.1%，山西同比下降 18.9%。 

去年 11 月底国务院安委会办公室帮扶指导工作组进驻山西，指导山西省人

民政府及有关部门制定整治方案，组织对全省所有矿山进行排查整治，至 2024 年

5 月结束。春节前山西省应急管理厅、国家矿山安全监察局山西局、山西省能源

局联合发布《关于开展煤矿“三超”和隐蔽工作面专项整治的通知》，从文件印发

之日至 2024 年 5月 31日在全省范围内开展煤矿“三超”和隐蔽工作面专项整

治，整治范围包括所有正常生产建设煤矿、具备生产条件的停工停产煤矿。后续

该通知明确的整治时间继续延伸至 2024年 12月底结束，煤矿安监高压态势持续。

3 月底山西省应急管理厅和山西省地方煤矿安全监督管理局联合发布《关于开展

煤矿隐蔽致灾因素普查治理专项排查整治的通知》，对全省所有正常生产、建设的

煤矿排查整治，时间从 2024 年 3月 28日至 9月 30日，安监严格持续时间拉长。 

安监升级是在供需宽松和事故频发的背景下发生的，政策着力排查整治安全

隐患，提升安全生产意识和改善安全生产环境。经过近两年的保供政策推动，煤

炭产能和供应得到释放，供需格局逐步宽松，在去年下半年事故频发的状态下，

煤炭生产政策进一步提升安全生产的重要性，但安全与保供并无偏废，1月 24日

颁布的《煤矿安全生产条例》坚持安全第一，强调安全保供。另一方面，煤矿智

能化改造、先进产能释放和储备产能建设仍在推进，2024 年 4 月 12 日国家发展

改革委、国家能源局正式出台了《关于建立煤炭产能储备制度的实施意见》，增强

国内煤炭供应弹性。随着安全生产意识的提高和安全生产条件的优化，事故发生

频率或将减少，对煤炭产量的影响逐步减弱。 

山西经济压力凸显，迎峰度夏需求旺季临近，煤炭保供必要性提升。首先，

迎峰度夏煤炭需求预期增加；一季度全社会用电量累积同比增速达 9.8%，中电联

预计上半年增速超过 8%，国家能源局综合司副司长、新闻发言人张星在 4 月 29

日举行的新闻发布会上表示今年度夏期间全国用电负荷还将快速增长，最高负荷

同比增长超过 1 亿千瓦，电力保供面临着一定压力。其次，山西作为煤炭大省，

一季度原煤产量同比持续大幅下降，不仅给全省经济带来压力，也拖累了全国整

体煤炭供应，为此，山西省能源局 5 月 14 日组织召开全省煤矿企业安全生产和
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提质增效工作专班第一次会议，会议强调要深刻认识省属煤炭集团提质增效对稳

定全省经济运行的重要性和紧迫性。 

放开夜班生产并不意味着安监的放松，安监与保供并重仍将持续，山西产量

恢复有望带动全国煤炭供应回升。安监方面，山西煤矿隐蔽致灾因素普查治理专

项排查整治仍将持续到 9月底，开展煤矿“三超”和隐蔽工作面专项整治延续至

12月底，煤矿安监高压态势未改。省能源局党组书记、局长邓维元强调既要严守

安全底线，又要确保高效率生产，不能顾此失彼、厚此薄彼，以高水平安全保障

高质量发展。保供方面，3月 31日山西下发《2024 年山西省煤炭稳产稳供工作方

案》，要求在确保安全生产前提下，2024 年全省煤炭产量稳定在 13亿吨左右，并

强调全力抓好电煤安全保供。在一季度山西煤炭供应显著收缩的情况下，山西后

续煤炭供应将恢复明显，带动全国原煤产量同比降幅收窄。 

图 1： 近期山西煤矿复产预期增强  

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  

 

二、安监加严影响供应释放 

2024 年以来煤矿事故频发，煤矿安监形势严峻，同时动力煤下游库存高企，

煤炭保供压力大为缓解，各级政府以及企业多次强调煤矿安全生产，煤炭供应释

放受到显著压制，煤炭产量下降明显。2024 年 1-3 月全国原煤产量为 11.05 亿

吨，同比-4%，其中 3 月份产量为 4 亿吨，同比-4%。其中炼焦精煤产量下降更为

明显，2024年 1-3月，国内炼焦精煤累计产量 1.1 亿吨，同比-11%；其中主焦煤

产量 0.40 亿吨，同比-10%。 
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图 2： 全国原煤产量同比下降明显  图 3： 炼焦精煤产量同比下降明显 

 

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所 

由于焦煤主产区山西省安监形势严峻，焦煤供应收缩明显，严重拖累全国炼

焦精煤产量释放。2024 年 1-3 月，全国炼焦精煤同比减量为 1336 万吨，其中山

西炼焦精煤同比减量为 880万吨，占全国炼焦精煤减量 65%左右。除了山西之外，

黑龙江和云南地区炼焦精煤减量亦较为明显，其降幅均在 30%左右，其供给受到

抑制的原因既包括安全监管政策的加强，亦包括新矿井建设进度偏缓。 

图 4： 山西拖累全国炼焦精煤产量  

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  

山西煤炭资源极其丰富，尤其是炼焦煤资源具有储量大、煤质好等特点，是

中国最重要的焦煤生产区。2023年山西原煤产量为 13.6 亿吨，占全国比例 29%。

其中炼焦烟煤产量 7.3 亿吨，占全国比例超 50%，高达 55%；炼焦精煤产量 2.3亿

吨，占全国比例接近一半，约为 47%。 

同时山西省吕梁地区煤炭资源丰富，是全国优异的主焦煤基地，其焦煤洗出

率明显高于全国以及山西平均水平。2023 年吕梁原煤产量为 1.53 亿吨，占山西

比例 11%，基本上全为炼焦烟煤；洗出后的炼焦精煤近 9000万吨，占山西比例为

39%，显著影响山西焦煤的供应格局。 
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2023年 49142 22919 4136 3312 3150 2737 2360 2317 2095 1894 1506 2718

2023年前3月 12366 5732 981 882 787 733 626 567 513 508 381 658

2024年前3月 11030 4852 1009 879 743 654 576 595 342 366 369 646

同比减幅 -10.8% -15.3% 2.8% -0.4% -5.7% -10.7% -8.0% 5.0% -33.4% -28.0% -3.1% -1.7%

同比减量 -1336 -880 28 -3 -45 -78 -50 28 -171 -142 -12 -11
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图 5： 山西是焦煤主产区  

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  

2023 年上半年在煤炭保供稳价的政策背景下，全国煤矿生产节奏相对平稳，

山西地区焦煤供应维持相对高位。2023 年下半年以来，山西地区煤矿安全事故频

发，煤矿安全检查总体趋严。国务院安委会办公室帮扶指导工作组于 2023 年 11

月下旬进驻山西，至 2024 年 5 月结束，为期 6 个月左右。同时吕梁等地从 2023

年底至 2024 年一季度存在逐步取消夜班作业的要求，山西于 2024 年开展煤矿“三

超”和隐蔽工作面专项整治活动，焦煤供应恢复持续受限。 

吕梁以及山西地区焦煤供应连续下行三个季度，且 2024 年一季度环比降幅

进一步扩大。其中吕梁地区 2024年一季度炼焦精煤产量 1907 万吨，同比减量为

359万吨。2024 年下半年吕梁地区炼焦精煤产量季度均值为 2160万吨，环比 2024

年上半年减量 151万吨。 

图 6： 山西炼焦精煤产量下滑明显  图 7： 吕梁炼焦精煤产量下滑明显 

 

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所 

 

2023年（万吨） 原煤产量 炼焦烟煤产量 炼焦精煤产量

全国 465838 133360 49142

山西 135658 72956 22919

吕梁 15301 15072 8941

山西/全国 29% 55% 47%

吕梁/山西 11% 21% 39%
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图 8： 炼焦精煤环比减量明显（万吨）  

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  

 

三、未来焦煤供应增量几何 

吕梁地区夜班恢复带来的供应增量相对有限。据悉吕梁从 2023 年末开始逐

步取消煤矿夜班生产，故吕梁地区 2024 年一季度炼焦精煤产量环比减量中包括

这一影响因素。2024年一季度吕梁地区炼焦精煤产量环比减量高达 177万吨，环

比降幅为 8%。同时，山西另一个焦煤主要产地临汾地区 2024 年一季度炼焦精煤

环比降幅为 4%，其与吕梁地区环比降幅的差异可近似作为吕梁地区因取消夜班生

产产生的影响。经测算，这部分减量不会超过 100万吨，故若吕梁地区煤矿夜班

生产恢复，这部分炼焦精煤增量对应的日均铁水量约为 2万吨。 

图 9： 吕梁一季度产量降幅扩大（万吨）  

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  

基于 2024 年全省煤炭产量稳定在 13 亿吨左右，我们对山西省以及全国炼

焦精煤产量进行预测，同时我们假设山西炼焦精煤的产量占山西原煤的比例约为

17%。一季度山西原煤产量同比下降 6155万吨，之后三个季度需要维持去年同期

产量才能满足 13亿吨的稳产目标。 

基于我们的预测，后续山西焦煤供应将会显著恢复，使得下半年的山西以及

全国炼焦精煤产量同比转正，全年炼焦精煤同比降幅将较一季度显著缩小。预计

2024年山西炼焦精煤产量为 2.23 亿吨，同比减量近 600万吨，同比-3%；全国炼

焦精煤产量为 4.81亿吨，同比减量约 1000万吨，同比-2%。 

炼焦精煤产量 23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1

山西 5732 5915 5758 5514 4852

山西环比 —— 3% -3% -4% -12%

山西环比减量 —— 183 -156 -244 -662

吕梁 2266 2356 2236 2084 1907

吕梁环比 —— 4% -5% -7% -8%

吕梁环比减量 —— 90 -120 -152 -177

炼焦精煤产量 23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1

吕梁 2266 2356 2236 2084 1907

吕梁环比 —— 4% -5% -7% -8%

吕梁环比减量 —— 90 -120 -152 -177

临汾 1252 1284 1219 1143 1097

临汾环比 —— 3% -5% -6% -4%

临汾环比减量 —— 32 -65 -76 -46
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图 10： 山西炼焦精煤产量预测  图 11： 全国炼焦精煤产量预测 

 

 

 
数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所 

 

图 12： 2024年炼焦精煤产量预测（万吨）  

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  

同时我们对未来一个月的焦煤总库存做出预测。基于周度的焦煤供应和铁水

产量数据，其中假设在 6月中上旬焦煤周度产量回升至去年同期水平，铁水产量

预计达到 240万吨，预测结果表面短期焦煤总库存未出现大幅的累积，依旧维持

同期低库存的格局。 

前期成材终端需求承压，煤矿复产预期加强，焦炭提降声音传出，盘面偏弱

调整。但短期钢厂逐步复产，铁水缓慢增加，刚需支撑仍存，低库存背景下，补

库需求仍有释放空间，盘面下方支撑较强。 

图 13： 铁水产量预测  图 14： 焦煤总库存预测 

 

 

 

数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所  数据来源：Wind 汾渭数据 Mysteel中信期货研究所 
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值得注意得是，安全生产形势依旧严峻，山西关于开展煤矿“三超”和隐蔽

工作面专项整治的时间延伸至 2024 年 12月底结束。5月 14日山西省能源局在全

省煤矿企业安全生产和提质增效工作会议中依旧强调，在确保高效率生产的同时

严守安全生产底线，不可顾此失彼。据市场了解，之前山西地区并非所有煤矿都

存在取消夜班生产，后续由于检修、换工作面等原因而处于停产状态的煤矿仍将

按照原计划进行停复产，夜班管制的放松短期并不会带来明显的产量增长。故后

续焦煤供应的恢复存在较大的不确定性，需持续跟踪。 

风险因素：粗钢压产政策、焦煤进口增量过快（下行风险）；政策刺激超预期、

煤矿安监加严（上行风险）。 
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