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摘要： 

随着经济快速增长，印度能源消费量快速攀升，煤炭是其主要能源，消费占比始

终维持在 50%以上。其人均 GDP 和人均能源消费偏低，远远低于发达国家水平和全球

平均水平。 

印度煤炭需求主要集中于电力和钢铁行业，合计占比超过 75%，水泥、海绵铁、化

工、建材等其他行业的耗煤占比相对较小且分散，大约为 24.5%。印度的发电结构中火

电占据主导地位，电力需求增长的强劲，支撑了印度煤炭消费的迅速增长，2021-22财

年印度电力行业耗煤量为 7.1 亿吨，占比 69.1%。钢铁行业是除电力行业以外煤炭消

费最大的行业，2021-22 财年印度钢铁行业（焦化和海绵铁，不含用于生产海绵铁的进

口动力煤）消费煤炭量 7495.7万吨，占比超过 7.3%。 

伴随着印度经济高速增长，制造业体量得到增加，人均居民收入获得提升，能源

和煤炭的消费将会得到显著提升。根据 2030印度煤炭愿景，印度煤炭需求预计在 2030

财年达到 13-19亿吨。其中对于炼焦煤需求量将会增长到 1.7亿吨左右。 

 

 

 

 

 

 印度能源消费快速增长，依赖煤炭为强劲的经济增长提供动力。印度

煤炭主要用于电力和钢铁行业，合计占比超过 75%，其他行业的耗煤占比相对较小且

分散。后续印度经济的高速增长将会提振能源和煤炭的消费。 
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一、煤炭为印度发展提供动力 

印度是世界第四大能源消费国，是第二大煤炭消费国，煤炭为印度强劲的经

济增长提供了不竭动力。据 BP统计数据，2022 年印度煤炭消费量约 20艾焦耳，

占比约 13%，仅次于中国煤炭消费量（88 艾焦耳，占比 55%），远远超过日美欧

等发达国家。 

图表1：印度一次能源消费量  图表2：全球主要国家煤炭消费量（艾焦耳） 

 

 

 
数据来源：BP 中信期货研究所  数据来源：BP 中信期货研究所 

随着经济快速增长，印度能源消费量快速攀升。2000-2022 年一次能源消费

由 13.42 艾焦增长至 36.44 艾焦，年均复合增长 4.6%，煤炭消费由 6.88 艾焦增

长至 20.09艾焦，年均复合增长 5.0%。 

印度能源消费结构与中国较为相似，煤炭是其主要能源，消费占比始终维持

在 50%以上。根据 BP统计数据，2022年印度能源消费中煤炭占比达到 55%，石油

占比 28%，新能源发展比较缓慢，氢能（4%）、核能（1%）和可再生能源（6%，水

力、风能、太阳能等）在印度能源消费结构中的占比较低，非化石能源占比仅 11%。 
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图表3：印度一次能源与煤炭消费量  图表4：2022年印度能源消费结构 

 

 

 数据来源：Wind BP 世界银行 中信期货研究所  数据来源：Wind BP 世界银行 中信期货研究所 

21世纪以来印度受益于人口红利和广大的内需空间，经济快速发展，带动能

源消费持续增长。根据世界银行数据，印度 2022 年 GDP为 3.4 万亿美元，是世界

第五大经济体，仅次于美国、中国、日本和德国。从人均来看，2022年印度人均

GDP 达到 2410 美元，较 2000 年的 442 美元增长五倍，2000-2022 年均复合增长

率 8%。2022 年人均一次能源消费达 25.72 千兆焦耳/人，2000-2022 年均复合增

长率 3.27%。 

图表5：印度 GDP高速增长  图表6：印度人均 GDP与人均一次能源消耗对比 

 

 

 
数据来源：Wind BP 世界银行 中信期货研究所  数据来源：Wind BP 世界银行 中信期货研究所 

由于印度人口众多，故其人均 GDP和人均能源消费偏低，远远低于发达国家

水平和全球平均水平。2022年印度人均 GDP为 2411美元/人，人均一次能源消费

量 25.72千兆焦耳/人，远低于全球平均水平 12744美元/人和 75.7千兆焦耳/人，

并低于中国 12720美元/人和 111.8 千兆焦耳/人。 
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图表7：2022年部分国家人均 GDP  图表8：2022年部分国家人均能源消费 

 

 

 
数据来源：Wind BP 世界银行 中信期货研究所  数据来源：Wind BP 世界银行 中信期货研究所 

 

二、煤炭需求集中于电力和钢铁行业 

印度煤炭消费总体呈现出上升的态势，由 2015-16 财年的 8.08 亿吨增长到

2021-22 财年的 10.28 亿吨，年均复合增率达 4.1%，其中 2020-21财年受疫情影

响较大，煤炭消费下滑 5.2%。 

印度煤炭主要用于电力和钢铁行业，合计占比超过 75%。根据印度煤炭部数

据，2021-22 财年印度煤消费量 10.28 亿吨（不含褐煤），其中电力行业耗煤量

为 7.1亿吨（69.1%，不含进口动力煤)，钢铁焦化行业消费量 6593 万吨(6.4%)，

水泥、海绵铁、化工、建材等其他行业的耗煤占比相对较小且分散，大约为 24.5%。 

图表9：印度煤炭消费量走势  图表10：2021-22财年印度煤炭消费结构 

 

 

 
数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 
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1、电力需求强劲支撑煤炭消费增长 

从 2015-16 财年到 2021-22 财年，电力耗煤从 4.97 亿吨增长至 7.1 亿吨，

年均复合增速 6.1%，印度煤炭消费的迅速增长离不开电力需求增长的强劲。 

 图表11：印度电力用煤情况 

 

 
 数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

从 2011-12 财年到 2021-22 财年，印度用电量从 7851.94 亿千瓦时增长到

13167 亿千瓦时，年均复合增速 5.3%，人均用电量从 884 千瓦时增长至 1255 千

瓦时，年均复合增速 3.6%，低于总用电量增速。除 2020-21财年受疫情影响较大，

其他年份均保持正增长，2021-22财年同比增长 7%。据印度中央电力管理局数据

显示，截至 2024年 1月，当财年印度电力需求量累计增长 6.6%，维持高增速。 

图表12：印度电力消费量走势  图表13：印度人均用电量 

 

 

 
数据来源：印度电力部 中信期货研究所  数据来源：印度电力部 中信期货研究所 

印度电力消费中工业用电与居民用电占比较大。2021-22 财年，印度总用电

量 13167.6亿千瓦时，其中工业部门用电量 5564 亿千瓦时（42.3%）,居民部门用

电量 3397.8亿千瓦时（25.8%），两大部门合计用电量占印度总用电量的比重达

68.1%。 
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分部门看用电增速相对平稳，疫情期间受影响最大的是交通用电和商业用电，

在疫情后增速反弹最快的也是这两个部门，居民用电量增长相对稳定。随着印度

经济的快速发展和城乡电气化程度的提升，印度电力消费在过去十年间整体维持

较快增长态势。 

图表14：2021-22印度电力分部门消费占比情况  图表15：印度分部门用电量增速 

 

 

 

数据来源：印度电力部 中信期货研究所  数据来源：印度电力部 中信期货研究所 

印度发电量也持续增长，2012-13 到 2022-23 的 10 年期间，发电量从 9695

亿千瓦时增长至 16244.7 亿千瓦时，年均复合增长 5.3%。 

 图表16：印度发电量 

 

 

 数据来源：印度电力部 中信期货研究所 

印度的发电结构中火电占据主导地位。在 2021-22 财年中印度总发电量

14844.6 亿千瓦时，其中热电 11148.11 亿千瓦时（75.1%，煤电为主，包括天然

气和柴油）、可再生能源发电 1709.12 亿千瓦时（11.5%，包括风能发电、生物质

发电、太阳能发电、城市和工业废物发电和容量小于或等于 25 兆瓦的小型水力发

电项目）、水电 1516.27 亿千瓦时（10.2%）、核电 471.12 亿千瓦时（3.2%）。

据印度中央电力管理局数据显示，截至 2023年 12月，当财年印度热电发电量累
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计增长 9.9%，支撑了煤炭的需求。 

图表17：印度分类型发电量  图表18：2021-22财年分类型发电占比 

 

 

 
数据来源：印度电力部 中信期货研究所  数据来源：印度电力部 中信期货研究所 

从装机容量来看，据印度电力部 2023 年 12 月 31 日数据，印度发电装机容

量 428299MW，其中煤炭发电装机容量 214396MW（含褐煤）占比 50%,天然气（5.8%）

和柴油（0.1%）占比约 6%，非化石能源装机占比 44%，其中水电、风能、太阳能

的发电装机容量占总发电装机容量的比例分别为 12.2%、10.4%、17.1%。 

印度可再生能源（小水电、风能、太阳能和生物质能）装机容量增长迅速，

从 2011-12财年的 24503.45MV增长到 2021-22财年的 109885.38MV，复合年增长

率为 16.19%，可再生能源发电则从 51226.05GWh增长到 170912.30 GWh，复合年

增长率为 12.80%。其中太阳能装机增长最迅速，由 2011-12 财年的 941.31MV 增

长到 2021-22财年的 55996.54MV，复合年增长率为 50.47%，目前在可再生能源装

机中占比已经超过 50%。 

图表19：印度装机容量占比  图表20：印度可再生能源装机容量 

 

 

 
数据来源：印度电力部 中信期货研究所  数据来源：印度电力部 中信期货研究所 
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2、钢铁行业是除电力外煤炭消费最大的行业 

2021-22 财年印度钢铁行业（焦化和海绵铁，不包含进口动力煤中用于生产

海绵铁的部分）消费煤炭量 7495.7 万吨，占比 7.3%，钢铁行业是除电力以外对

煤炭消耗最大的行业。其中焦化行业消费量 6593万吨（含进口炼焦煤），占全部

煤炭消费量的 6.4%。 

图表21：钢铁行业用煤  图表22：印度焦化用煤 

 

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 

印度粗钢产量增速明显，已经成为世界第二大粗钢生产国。自 2013年至 2023

年，印度粗钢产量快速提升，从 0.81 亿吨增长至 1.40亿吨，累计增速实现 72%，

年均复合增速实现 5.6%，目前产能利用率 79%。最新数据显示，2023年印度粗钢

产量 1.40 亿吨，是除中国外唯一粗钢产量超过亿吨的国家，但与中国的 10.2 亿

吨相距甚远。 

图表23：印度粗钢产量  图表24：印度粗钢产能利用率（JPC口径） 

 

 

 

数据来源：世界钢铁工业协会 中信期货研究所  数据来源：印度钢铁部 中信期货研究所 
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 图表25：2023年主要国家粗钢产量 

 

 

 数据来源：世界钢铁工业协会 中信期货研究所 

从炼钢工艺看，印度以电炉炼钢为主，根据印度钢铁部数据，2022 年粗钢产

量中电弧炉和感应炉占比 54%，转炉炼钢占比 46%。 

 图表26：2022年炼钢工艺占比 

 

 

 数据来源：印度钢铁部 中信期货研究所 

从铁元素来源看，主要有高炉生铁、直接还原铁和废钢，煤炭消耗主要发生

在高炉炼铁和煤基直接还原铁。根据世界钢铁工业协会数据，2023年粗钢产量 1.4

亿吨，高炉生铁产量 8573 万吨，直接还原铁产量 4933万吨，测算废钢消耗量 1347

万吨。 
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图表27：印度铁元素来源  图表28：印度铁元素来源 

 

 

 
数据来源：印度钢铁部 中信期货研究所  数据来源：世界钢铁工业协会 中信期货研究所 

高炉生铁是以铁矿石和焦炭为原料冶炼得到的金属铁，主要在炼焦过程中使

用炼焦煤或在炼铁过程中使用喷吹煤。 

海绵铁是一种利用氧化还原反应制得的金属铁，是煤或气与铁矿石在非熔融

温度下发生还原反应的产物，铁矿石被还原后形成大量气孔，在显微镜下形似海

绵而因此得名，可替代废钢用于电炉、高炉、转炉等冶炼。 

自 2003 年以来，印度每年都是世界上最大的海绵铁生产国，2022 年印度海

绵铁产量 4200 万吨，较 2021年增长 7%。煤基海绵铁工艺主要分为气基法和煤基

法两大类，印度煤炭资源相对丰富，生产工艺以煤基为主，主要使用动力煤，2022

年煤基海绵铁产量 3387.8 万吨，占比 80.7%。根据印度煤炭部数据，2021-22财

年印度海绵铁消费煤炭量 900 万吨（不含进口动力煤，该数据可能严重低估），

占全部煤炭消费量的 0.88%。 

图表29：海绵铁产量  图表30：2022年煤基海绵铁工艺占比 

 

 

 

数据来源：ifind 国际钢铁协会 中信期货研究所  数据来源：印度钢铁部 中信期货研究所 
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在印度，钢铁主要用于住房和建筑(43%)，基础设施开发(25%)，工程和包装(22%)，

汽车(8%)以及国防和其他行业(2%)。尽管表观消费量持续高速增长，但人均消费

量较低，根据钢铁部数据，在 2022 财年，印度人均钢铁消费量为 77公斤，是全

球平均水平(233 公斤)的三分之一，印度农村人均消费量为每年 21.3 公斤，远低

于全国水平。各个部门的钢材使用量有很大的改善空间。印度政府规划预计到 31

财年，印度的钢铁总需求将达到 2.3 亿吨，较 2022财年增长一倍。 

图表31：印度钢材消费量  图表32：印度钢铁消费行业 

 

 

 

数据来源：ifind 国际钢铁协会 中信期货研究所  数据来源：印度钢铁部 中信期货研究所 

印度自 2019年起已经连续 4年成为净出口国家。2022年印度进口 562万吨，

出口 791 万吨，净出口 229万吨。2019 年印度政府要求在政府采购中优先考虑国

内钢铁产品，使得进口量出现明显下滑，而出口量的增加亦会拉动印度国内的钢

铁需求。 

图表33：印度钢材进出口情况  图表34：印度近五年成品钢材产销情况（Mt） 

 

 

 

数据来源：ifind 国际钢铁协会 中信期货研究所  数据来源：印度钢铁部 中信期货研究所 

 

三、煤炭需求增长前景广阔 
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能源和煤炭的消费将会得到显著提升。 

根据 2030 印度煤炭愿景，印度煤炭需求预计在 2030 财年达到 13-19 亿吨。

其中印度用电量的大幅增长将使得煤电依旧发挥保障电力安全稳定供应的“压舱

石”作用，继而支撑电力用煤的需求，电力用煤需求占比将维持在 70%左右。 

印度国家钢铁政策提出 2030财年全国粗钢产能达到 3亿吨/年的目标，新建

钢铁产能将以高炉为主，其中高炉相关产能 1.81 亿吨/年，对于炼焦煤需求量将

会增长到 1.7亿吨左右，其占比约 10%。 

图表35：印度电力用煤需求预测  图表36：印度炼焦煤需求预测 

 

 

 

数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所  数据来源：印度煤炭部 中信期货研究所 
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