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伊朗装置逐步重启，海外
供应回升

第1章



甲醇投产计划：伊朗投产压力预计在下半年

数据来源：CCF  隆众资讯华泰期货研究院

2023年外国甲醇投产进度 单位：万吨/年

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院
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　状态 现投产时间 国家 装置 产能（万吨/年）

未投 2023年Q2 伊朗
Di Polymer Aryan 

Methanol
165

未投 2023年下半年 伊朗 Dena Methanol 165

未投 2023年 美国 us methanol二期 20

未投 2023年 美国 Fairway Methnaol LLC 40

3902023年外盘新增产能



外盘开工：伊朗装置逐步恢复

数据来源：CCF  隆众资讯华泰期货研究院

甲醇外盘（中东、东南亚、欧美）开工率 单位：%

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院
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外盘装置月度分地区负荷

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

甲醇外盘中东开工率 单位：%
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甲醇外盘月度总开工率 单位：%
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外盘装置月度分地区负荷：伊朗1-2月开工历史最低，但同时非伊开
工偏高

数据来源：Wind 华泰期货研究院

甲醇外盘（伊朗）开工率 单位：% 甲醇外盘（东南亚+新西兰）开工率 单位：%

甲醇外盘（南美）开工率 单位：%甲醇外盘（北美+欧洲）开工率 单位：%
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关注进口回升节奏

数据来源：CCF  隆众资讯华泰期货研究院

外盘开工率折产能 与 中国进口量相关性 单位：万吨；万吨

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院
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伊朗到港预期逐步回升，非伊到港预期维持高位

数据来源：华泰期货研究院整理

非伊在产产能、非伊到港 单位：万吨；万吨
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伊朗在产产能、伊朗装船、伊朗到港 单位：万吨
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进口亏损扩大，估值偏低

数据来源：Wind 华泰期货研究院

甲醇进口利润 单位：元/吨 FOB欧洲-CFR中国 单位：美元/吨

CFR东南亚-CFR中国-40 单位：美元/吨FOB美湾-CFR中国 单位：美元/吨
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外购MTO开工维持低位

数据来源：CCF  隆众资讯华泰期货研究院

外购MTO利润与MTO开工率 单位：元/吨；%

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院
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（1）南京诚志一期、鲁西、盛虹斯尔邦持续长停。

（2）三江轻烃项目预计3-4月投产：125乙烯+60丙烯；下游配套就100EO/EG，未听闻其停车计划



外购MTO开工及外购MTO利润

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

兴兴外购MTO综合毛利 单位：元/吨
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外购MTO开工率 单位：%
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港口库存维持低位

数据来源：卓创资讯 隆众资讯 华泰期货研究院

甲醇港口库存（总）单位：万吨 江苏港口库存 单位：万吨

沿海外购甲醇MTO工厂周外采量 单位：万吨江苏可流通库存 单位：万吨
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港口库存偏低

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

华南港口库存 单位：万吨
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浙江港口库存 单位：万吨
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地区价差：内地对销区套利窗口关闭

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

鲁北-西北-280  单位：元/吨 华东-内蒙-550 单位：元/吨

鲁南-太仓-100 单位：元/吨太仓-鲁南-250 单位：元/吨
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地区价差：西南至华东窗口关闭

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

广东-华东-180 单位：元/吨
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-600

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年 2020年 2019年

-400

-300

-200

-100

0

100

200

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年 2020年 2019年



关注宝丰新投产能，存量
装置恢复偏慢

第2章



甲醇投产计划：关注宝丰240万吨计划3月下旬投产，配套烯烃6-7月
才投产

数据来源：CCF  隆众资讯华泰期货研究院

2023年甲醇投产进度 单位：万吨/年

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院
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月份 一体化 装置 产能 工艺

2022年12月 非一体化 宁夏鲲鹏 60 煤炭

2023年3月底 非一体化 宝丰三期 240 煤炭

2022年下半年 非一体化 河南晋开延化 30 煤炭

2023年 非一体化 中海化学 120 天然气

2023年 非一体化 内蒙古黑猫二期 100 焦炉气

2023年 非一体化 蔺鑫焦化 20 焦炉气

2023年 非一体化 山西永鑫 20 焦炉气
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Q1 330 3.8%

Q2 120 1.4%

Q3 140 1.6%

Q4 0 0.0%

国内甲醇分季度产能增速

2023年甲醇新投产能

2023年非一体化新投

2023年一体化新投



煤头开工提负仍偏慢

数据来源：CCF  隆众资讯华泰期货研究院

甲醇非一体化装置周度开工率排列 单位：%

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院
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煤头甲醇：新公布春检量级有限，但旧长停装置复工仍慢

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

久泰、长武、中新、同煤广发持续复工待定

非一体化煤头检修情况 单位：万吨/年
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非一体化煤头甲醇开工率 单位： %
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煤头甲醇：煤头甲醇仍在盈亏平衡线附近

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院
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煤头甲醇生产利润 单位：%
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气头提负慢于预期

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

桂鲁、博源待定，中浩3月底

天然气头甲醇开工率与生产利润 单位%；%

21

天然气甲醇开工率 单位： %
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焦炉气甲醇额外检修不多

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

焦炉气甲醇开工率与焦化开工率 单位：%；%
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焦炉气甲醇开工率 单位：%
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传统下游季节性复工后逐步见顶

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院
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传统下游加权负荷 单位：%
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甲醛开工及利润

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

甲醛生产利润与甲醛开工率 单位：元/吨；%
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甲醛开工率 单位： %
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二甲醚开工及利润

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

二甲醚生产及掺混利润与二甲醚开工率 单位：元/吨；%
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醋酸开工及利润

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

醋酸生产利润与醋酸开工率 单位：元/吨；%
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醋酸开工率 单位： %
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MTBE开工及利润

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

MTBE生产利润与MTBE开工率 单位：元/吨；%
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MTBE开工率 单位： %

32%

37%

42%

47%

52%

57%

62%

-2,000

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

19/1 19/7 20/1 20/7 21/1 21/7 22/1 22/7 23/1

MTBE综合生产利润 MTBE开工率（右轴）

34%

39%

44%

49%

54%

59%

64%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023年 2022年 2021年 2020年 2019年



内地工厂无库存压力

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

内地工厂总库存 单位：万吨 华东工厂库存 单位：万吨

西南工厂库存 单位：万吨西北工厂库存 单位：万吨
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西北甲醇工厂待发订单量一般

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

内地工厂待发订单量 单位：万吨 华东工厂待发订单量 单位：万吨

西南工厂待发订单量 单位：万吨西北工厂待发订单量 单位：万吨
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甲醇平衡表展望&资讯机
构库存

第3章



甲醇平衡表展望：4月或迎来转折，重新进入累库周期

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

未含兴兴停车预估

甲醇自估平衡表 单位：万吨
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 MA平衡表
新投
产能

总产
量

一体化
甲醇产

量

非一体
化产量

非一体
化产量
累计同

比

净进口 进口
出
口

净进口累
计同比

总供
应

总供应
累计同

比

平衡表
库存变

动

卓创港
口库存
变动

隆众内
地工厂
库存变

动

总消
费量

总消费
累计同

比

外购
MTO需

求&一体
化外采

外购MTO
需求&一体
化外采累计

同比

传统下
游消费

量

传统下
游累计
同比

油品挂钩
消费量
（调整
项）

其他需
求（调
整项+
投机）

2023年1月（E） 60 582 236 347 -2.7% 88 89 1 -6.4% 670 -3.2% 37 11 -13 634 3.2% 123 7.4% 154 -19.3% 78 44

2023年2月（E） 0 589 240 349 -1.6% 89 90 1 10.5% 678 -0.2% 6 -4 2 672 3.2% 124 -0.8% 188 -2.2% 76 44
2023年3月（E） 0 601 240 361 -1.3% 102 103 1 9.4% 703 0.1% -14 1 -1 717 3.0% 127 -3.2% 229 -2.2% 77 44
2023年4月（E） 240 623 240 384 0.0% 96 97 1 1.8% 719 0.2% 12 #N/A #N/A 707 2.7% 128 -4.7% 218 -1.0% 77 44
2023年5月（E） 0 633 240 394 1.1% 112 113 1 0.3% 745 1.0% 29 #N/A #N/A 716 2.6% 128 -4.9% 227 -0.4% 77 44



甲醇平衡表走势及资讯机构库存走势

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

平衡表估算库存 与 实际港口库存&实际西北库存 单位：万吨；万吨
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甲醇平衡表图表

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

甲醇预估总库存指数（自估平衡表）单位：万吨 甲醇非一体化产量及一体化外卖量预估（自估平衡
表） 单位：万吨
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甲醇平衡表图表

数据来源：卓创资讯 华泰期货研究院

甲醇进口 单位：万吨 外购MTO需求及原一体化外采预估 单位：万吨
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THANKS

涨乐期赢通APP 华泰期货研究院

公司总部：广州市天河区临江大道1号之一2101-2106单元

全国热线：400-628-0888                    

网址：www.htfc.com


