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BR价格走势回顾

数据来源：Wind 华泰期货研究院 4
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原料价格-海内外原料价格坚挺

数据来源：Wind 华泰期货研究院

上海金山石化丁二烯出厂价（元/吨） 韩国丁二烯FOB（美元/吨）

丁二烯生产利润（元/吨）日本石脑油CFR（美元/吨）
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丁二烯进出口

数据来源：中国海关 华泰期货研究院

丁二烯出口量（万吨）丁二烯进口量（万吨）
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现货价格与价差

数据来源：Wind 华泰期货研究院

顺丁橡胶现货价格（元/吨） BR基差（元/吨）

顺丁橡胶-丁二烯（元/吨）顺丁橡胶-丁苯橡胶（元/吨）
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高顺顺丁产量与开工率

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

高顺顺丁周度产量（吨）高顺顺丁周度开工率（%）
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顺丁橡胶产量

数据来源：Wind 华泰期货研究院

稀土顺丁产量（吨）

高顺顺丁月度产量（吨）

9

低顺顺丁月度产量（吨）

◆上游生产利润推动高开率以及产出，但近期

利润有所回落。
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上游生产利润

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

丁苯橡胶生产利润（元/吨）顺丁橡胶生产利润（元/吨）
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生产利润的角度来看，9 月顺丁橡胶生产利润持续改善，目前已经处于近五年同比偏高位，有
利于上游开工率的回升。 检修计划方面，杨子石化 10万吨预计10月中旬重启，锦州石化也将
在近期重启，预计供应环比小幅增加。



顺丁橡胶进出口

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

顺丁橡胶出口量（万吨）顺丁橡胶进口量（万吨）
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期现表现

◆ BR因上游生产利润同比高位以及价差偏高，估值偏高。

◆上游装置预期重启下，现货价格逐步走弱，基差也呈现持续走弱势头。
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需求及库存变化
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国内轮胎开工率有望保持较高增速，尤其半钢胎

数据来源：Wind 华泰期货研究院

全钢胎开工率（%） 半钢胎开工率（%）
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国内乘用车胎销量较好，带来轮胎厂成品库存持续去化

数据来源：Wind 华泰期货研究院

全钢胎库存（万条） 半钢胎开工率（万条）
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轮胎出口及国内经销商订单-海外需求韧性下，出口保持旺盛

数据来源：Wind 华泰期货研究院

轮胎出口量（万条） 全钢胎代理商轮胎销量（条）
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汽车贡献项来自于新能源乘用车

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内汽车销量（辆） 乘用车销量（辆）

汽车经销库存预警指数
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库存迎来小幅累库

数据来源： 隆众资讯 华泰期货研究院

丁二烯港口库存（吨） 顺丁橡胶企业库存（吨）

顺丁橡胶贸易商库存（吨）
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观点及策略
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观点及策略

◆展望10月下游需求，国内稳经济政策将有利于轮胎替换及配套需求的改善，但因国内房地产政策延续前

期不变，房地产大幅改善难度较大，预计改善幅度有限。基于海外加息节奏放缓以及补库周期来临支撑

下，国内轮胎出口短期将持高增速。目前下游轮胎厂成品库存实质性去化，需求改善支撑下将使得轮胎

厂有原料采购意愿，预计10月需求环比小幅改善。

◆顺丁橡胶呈现供需两旺格局，在成本端支撑下，预计价格继续下行空间受限。
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THANKS

涨乐期赢通APP 华泰期货研究院 

公司总部：广州市天河区临江大道1号之一2101-2106单元

全国热线：400-628-0888                    

网址：www.htfc.com
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