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第1章



初识合成橡胶

◆概念

◆合成橡胶，又称为合成弹性体，是由人工合成的高弹性聚合物，是三大合成材料之一。其产量仅低于
合成树脂（或塑料）、合成纤维。

◆合成橡胶的性能因单体不同而异。不同单体在引发剂作用下，经聚合形成多种高分子化合物。单体主
要有丁二烯、苯乙烯、丙烯腈、异丁烯和氯丁二烯等。聚合工艺有乳液聚合、溶液聚合、悬浮聚合和
本体聚合四种。

◆合成橡胶的上游原料主要包括：丁二烯、丁烯、MBS、苯乙烯、丙烯腈、异丁烯、异戊二烯、橡胶油、
橡胶助剂等。中游成品主要包括通用合成橡胶、特种合成橡胶以及弹性材料体三大类。下游需求主要
集中在轮胎、鞋材、橡胶管、塑料改性以及防水卷材、改性沥青、手套、发泡、医用材料及汽车零部
件等领域。
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合成橡胶与天然橡胶关联与区别

◆ 上游原料不同：天然橡胶是橡胶树分泌出来的乳汁经过一定的生产工艺得来的。常见的天然橡胶品种主要有20号
胶 、烟片胶、标胶等。合成橡胶则是以石油、天然气等化工原料和丁二烯、乙烯等烯烃类单体中间物，用化学方
法制成的。

◆ 性能不同：合成橡胶因不受地理条件限制，产品一致性较好，劳动生产率较高，在具有工业基础条件下，可较短
时间内量产。某些合成橡胶的个别性能比天然橡胶优良，但它的综合性能仍不及天然橡胶。天然橡胶具有回弹性、
绝缘性、不透水、比重低等优良性能。经过适当处理后还具有耐油、耐酸、耐碱、耐热、耐寒、耐压、耐磨等特
性。因此，目前天然橡胶还是最好的通用橡胶。与研究天然橡胶需要重点关注全钢胎市场不同，研究合成橡胶需
求端重点关注半钢胎市场。半钢胎市场对合成橡胶的消耗量是全钢胎市场的2-3倍。

◆ 关联：合成橡胶与天然橡胶存在一定的替代性，主要是在轮胎使用上，按照行业经验来看，两者的替代比例上限
大约10%。值得提醒的是，轮胎需求的替代比例对于合成橡胶里面的细分品种（顺丁橡胶及丁苯橡胶）阶段性价格
波动有较大影响。
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数据来源：华泰期货研究院



合成橡胶分类

◆ 合成橡胶根据性能和用途主要分为三大类：通用合成橡胶、特种合成橡胶及其他特种橡胶。三个大类又涵盖了很
多品种，下图仅仅挑部分品种进行展示。

◆ 通用橡胶指可以部分或全部代替天然橡胶使用的胶种，一般是指仅由碳氢化合物构成的聚合物，主要包括丁苯橡
胶、顺丁橡胶、异戊橡胶、乙丙橡胶、氯丁橡胶、SBC橡胶等。通用橡胶是合成橡胶的主要品种，市场需求量较
大，主要应用于轮胎和工业橡胶制品。

◆ 特种橡胶是指具有特殊性功能和特殊用途且能适应苛刻条件下使用的合成橡胶。特种橡胶通常具备耐高温、耐油、
耐臭氧、耐老化和高气密性等特点，主要应用于要求某种特性的特殊场合，如石油化工行业等。

◆ 2022年我国合成橡胶产能结构中，80%以上为通用橡胶。
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全球合成橡胶产销概况

◆全球合成橡胶产能主要分布在亚洲、欧洲和北美洲等地区。2022年世界合成橡胶总产能达2235
万吨，其中产能占比最大的是丁苯橡胶，约占总产能的32%；其次是顺丁橡胶（丁二烯橡胶），
约占总产能的21%；第三是热塑性弹性体，约占总产能的17%；产能占比最小的是丁腈橡胶、氯
丁橡胶。

◆ 2022年全球合成橡胶产量合计约为2089万吨。从国别分布情况来看，中国产量最高，约占全球
产量的22.9%；其次是美国，占比约15%；韩国、俄罗斯分别位居三、四名，均达到160万吨以
上，占比均在8%-9%左右。

◆亚洲地区依然是全球合成橡胶生产的中心，产量占比过半；欧洲和美洲合成橡胶产量分别位居
二、三名，占比分别为25%、15%。近年新兴市场需求快速增长，带动全球轮胎业投资增加，中
国轮胎企业国外建厂步伐加快，东南亚、印度等成为投资新热点，带动区域内合成橡胶市场份
额增加。

◆ 2022年全球合成橡胶消费量约为1575.4万吨，同比增长11.1%。中国是目前世界最大的合成橡胶
消费国，2022年中国消费量合计达到545.40万吨，约占全球总消费量的35%；其次是美国占比
达11%；其余国家消费量占比均不超过5%。从区域来看，亚洲也是全球合成橡胶的最大消费地。
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顺丁橡胶

◆ 顺丁橡胶是合成橡胶中游产品分类中的通用合成橡胶下的分支品种，该品种也是将在上海期货
交易所上市的期货品种标的物。

◆顺丁橡胶是顺式1，4-聚丁二烯橡胶的简称BR，它的原料主要是丁二烯，是以丁二烯为单体，
采用不同催化体系（镍系、稀土、锂系及钴系）和聚合方法（溶液法、乳液法及本体法）合
成的结构规整的合成橡胶。

◆与天然橡胶和丁苯橡胶相比，硫化后的顺丁橡胶的耐寒性、耐磨性和弹性特别优异，动负荷
下发热少，耐老化性较好，易与天然橡胶、氯丁橡胶或丁腈橡胶并用。
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顺丁橡胶分类

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 9

◆按照顺式1，4含量不同，顺丁橡胶可以分为低顺式顺丁橡胶（顺式1，4含量35%-40%），
中顺式顺丁橡胶（顺式1，4含量90%）以及高顺式顺丁橡胶（顺式1，4含量96%-99%）。

◆按照催化剂不同聚合而成可以分为：镍系，钴系，锂系，钕系以及钛系。



顺丁橡胶生产工艺

◆ 顺丁橡胶上游原料主要是丁二烯，目前全球丁二烯的生产方式主要有两种，一种是萃取精馏法，即从乙烯裂解装置副产
的混合碳四馏分中抽提得到，这种方法价格低廉，经济上占优势，是丁二烯的主要来源，产能占比常年在90%以上；另
一种方式是从炼油厂碳四馏分脱氢所得，但氧化脱氢工艺的运行成本比较高，经济性较差，所以该生产工艺全球产能占
比较小，目前只在一些丁烷、丁烯资源丰富的少数几个国家采用。

◆ 工艺流程主要为：催化剂配置-聚合-单体回收-凝聚-脱水干燥，顺丁橡胶的生产过程中需要用到五大类的原辅材料，包
括丁二烯单体（纯度≥99%）、溶剂、引发剂、终止剂(纯度95%的乙醇)以及防老剂。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 10
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上游原料-丁二烯价格

◆原料丁二烯的价格波动较大，一是由于其性质活跃，与空气混合能形成爆炸性混合物，因此其储存
与运输条件苛刻，运输成本较高（25-30元吨/公里）；二是因为丁二烯是乙烯、丙烯的副产物，因此
丁二烯的产能与产量很大程度上受制于乙烯与丙烯裂解装置的产能、开工情况以及生产工艺等。

◆回溯丁二烯与顺丁橡胶的历史价格来看，2015-2019年期间丁二烯价格与顺丁橡胶的价格拟合度在
95%以上，而2020至今因国内丁二烯产能的回升以及全球新冠疫情的干扰导致上下游原料及成品进
出口格局不同对短期供应的影响不同，带来顺丁橡胶与丁二烯的价格拟合度下降到65%，但仍可以
看出，上游原料价格对于顺丁橡胶价格的影响较大。

数据来源：WIND  华泰期货研究院 13
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上游原料-丁二烯价格影响因素

◆ 作为原油下游产品，丁二烯在定价方面受原
油价格变化主导。

◆ 丁二烯主流生产工艺：石脑油裂解制乙烯的
副产品抽提，因而丁二烯产能受乙烯装置规
模影响较大。

◆ 据了解，2019年用于生产丁二烯所使用的原
油原材料成本约占丁二烯整体价格的33%。此
外，电力和热能等能源是生产丁二烯的另一
成本来源，受国家统筹调控影响，其供应渠
道和价格较为稳定。

◆ 除2017年年初中国国内丁二烯价格受供求关
系失衡主导，丁二烯价格基本与原油价格变
化走势保持一致。

◆ 2012年开始，美国页岩油技术革命导致页岩
油、乙烷和天然气大量出口，推动北美地区
成为全球原油供给增长点，且供给量持续增
加，导致原油价格一度走低。丁二烯跟随不
断下行。

数据来源：WIND  华泰期货研究院 14
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上游原料-丁二烯产能及产量

◆全球丁二烯生产能力靠前的主要是：亚洲、北美、
西欧、中东欧、中南美以及中东。贸易主要集中在
亚洲、北美和西欧。丁二烯出口地主要为韩国、中
国台湾、巴基斯坦。

◆国内丁二烯产能主要分布在华东、东北、华南及华
北。

◆据隆众统计，截止目前，国内丁二烯产能641.6万吨，
2022年国内丁二烯产量421万吨。自2005年以来，中
国丁二烯产量长期保持在乙烯产量的13%-15%之间，
并呈现小幅上涨的趋势。

◆伴随美国页岩气革命的深入进行，轻质化的乙烷裂
解制乙烯工艺将会取代传统的石脑油裂解成为主流
技术。乙烷法制乙烯过程中副产品少，理论产物收
率可达到90%以上，这同时意味着溶剂抽提法丁二
烯产量明显减少。中国近年来大力发展煤制甲醇与
再制乙烯、丙烯和丁烯的技术，减少石油制烯烃比
例。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 15

丁二烯年度产量（万吨）

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021



上游原料-国内丁二烯进出口

◆国内丁二烯进出口量均不大（占比月度产量约10%），新冠肺炎疫情期间因海外生产受限，国内丁二
烯出口出现明显增加。而2020年二季度开始，在国内疫情阶段防控较好下，国内复产复工带动国内
进口量大幅回升。

◆我国丁二烯出口目的地：韩国、中国台湾以及墨西哥。

◆我国丁二烯主要进口地：伊朗、泰国、新加坡、韩国、荷兰。

数据来源：中国海关 华泰期货研究院 16
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上游原料-丁二烯港口库存

◆国内华东港口主要包括江阴、南通、宁波。具体
港口主要包括江苏利士德、南荣港、常熟港、湛
江港、南通港、宁波港、嘉兴港、 连云港港口
以及上海港。

◆港口库存的来源主要有：进口商囤积在港口的丁
二烯、出口商囤积在港口的丁二烯以及贸易商的
用于国内交易的丁二烯。

◆丁二烯作为危化品，只能储存于上游罐、下游原
料罐和少量的公共罐。作为易燃易爆且带有毒性
的气 体，丁二烯需要特定的存储条件，其常见
的储罐有圆柱体中小型储罐以及大型球形储罐。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 17
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上游原料-丁二烯下游消费

◆丁二烯的下游应用主要在顺丁橡胶、丁苯橡胶，氯
丁橡胶和丁腈橡胶以及环氧丁烯、ABS等领域。

◆其中顺丁橡胶的全球主要消费地为丁二烯主要消费
地，因此丁二烯主要消费地集中在东亚、北美和西
欧地区。

◆国内顺丁橡胶消费主要集中在华北、华东、华南等
地。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 18
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丁苯顺丁橡胶产能及产量-全球

◆产能：

◆ 2022年全球顺丁橡胶（丁二烯橡胶）总产能约为469.29万吨/年。其中约62%的产能集中 

在亚洲地区，其次是欧洲及北美，该三大区域产能占比高达95%；南美、非洲、 中东等其
他地区产能较小。分国别来看，中国丁二烯橡胶产能位居全球第一，占 比超35%，其次是
美国与韩国

◆ 2022年全球丁苯橡胶总产能在715.2万吨左右，其中乳聚丁苯橡胶497.0万 吨，占比约70%；
溶聚丁苯橡胶218.2万吨，占比约30%。全球约54%的丁苯橡 胶产能集中在亚洲地区，其
次是欧洲及北美，产能相对集中。

◆产量：

◆据公开数据显示，截止2022年全球顺丁橡胶产量约371万吨，2016年以来，全球顺丁橡胶
产量基本处于340-380万吨之间波动。其中亚太地区是主要的产区，中国是全球顺丁产能
最大的生产国，占比近28%。全球主要的顺丁橡胶生产商有：沙特阿美，中石化，锦湖石化，
中石油，美国固特异，俄罗斯塔伊夫，韩国LG,日本宇部，美国Lion弹性体，意大利埃尼。

19数据来源：隆众资讯



我国顺丁橡胶产能

◆据隆众资讯统计，全国顺丁橡胶产能截止2022年为164.2万吨，目前产能达到174.2万吨

◆截止目前，国内产能按所属主要分为中石化、中石油以及其他，产能占比分别为29%，22.02%以及
48.98%。其中高顺顺丁橡胶产能占据主导，占比高达93.56%。

◆ 2016-2020年，中国顺丁橡胶产能呈现先增后减变化。2017年仅4万吨/年的辽宁胜友装置投产，且处
于长期停车状态，其产能未能有效利用。在产能连续三年稳定之后，2020年两套长期停车的顺丁橡
胶装置退出行业，分别是6万吨/年的巴陵石化以及5万吨/年的福橡化工。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 20
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我国顺丁橡胶产量及分布

◆我国顺丁橡胶的生产主要分布在华北、华东、东北、西南、华南、西北地区，其中前三个区域产量
占比较高。生产企业所属地分布主要受原料采购、下游企业分布等因素影响。因国内东部沿海区域
除了原料采购便利之外，也是下游轮胎、鞋材、胶管胶带等需求集中区域，故华北地区以绝对的产
能优势占比最大， 产量排名其后的依次是华东及东北地区，东北地区主要靠近原料端。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 21
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我国顺丁橡胶开工率及生产利润

◆我国早期，顺丁橡胶行业普遍开工率较高。主要因行业产品同质化较高，提高开工负荷成为顺丁橡
胶厂商的主要竞争方式，其中，上游厂商三大所属中，中石化和中石油的开工率相对偏高，而民营
企业的开工率相对偏低。

◆后期随着国内环保监管日益严格，叠加民营企业缺乏原料来源以及价格优势，产业出现了不少顺丁
橡胶装置处于长期停车的现象，2020年两套长期停车的顺丁橡胶装置退出行业，分别是6万吨/年的
巴陵石化以及5万吨/年的福橡化工。近年来，随着新投产能的回升，我国顺丁橡胶行业开工率基本在
75%以下运行。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 22

中国顺丁橡胶生产利润（元/吨）中国高顺顺丁橡胶周度开工率（%）
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国内主要顺丁企业名录

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 23

◆截止2023年7月，我国顺丁橡胶生产企业22家，其中产能10万吨及以上的有9家，国内总产量为117.8万吨。
顺丁橡胶行业是资金和技术双密集型行业，由于行业壁垒较高，顺丁橡胶的行业集中度相对较高。 

企业 产能 装置

燕山石化 15 BR9000\稀土顺丁

齐鲁石化 9 BR9000\稀土顺丁

茂名石化 10 BR9000

扬子石化 10 BR9001

巴陵石化 3

高桥石化 7 BR9000

福建福橡 5

大庆石化 16 BR9000

独山子石化 7 BR9000/稀土顺丁/低顺顺丁

四川石化 15 BR9000/稀土顺丁

锦州石化 3 BR9000/稀土顺丁

新疆蓝德 5 BR9000

齐翔腾达（老） 9 BR9000

烟台浩普 6 BR9000

盛玉化工 8

浙江传化 10 BR9000/稀土顺丁

台橡宇部 7.2 BR-150/BR-151

山东万达 5 BR9000

振华石化 10 BR9000

辽宁胜友 4 BR9001



丁苯橡胶

数据来源：Wind 华泰期货研究院 24

◆ 2019-2023年，民营及合资企业丁苯橡胶产量逐步提升明显，尤其是2020年起丁苯橡胶边际利润由
负转正后，提振相关民营以及合资生产企业开工积极性；中石化、中石油国营企业上游配套装置完
善，销售体系相对完备，近五年来产量相对稳定。

◆ 2021年中石化体系内丁苯橡胶产量明显低于往年，一方面是因为当年8-9月份齐鲁石化橡胶厂迎来
四年一次的全厂例行大检修，另一方面是扬子石化丁苯橡胶装置年初出现突发事故、四季度遭遇限
电影响，年内两次较长时间停车造成产量降低。

◆民营及合资丁苯橡胶企业产能占比已跃居首位，诸如宜邦、申华、维泰的乳聚丁苯橡胶油胶和环保
型高结苯丁苯橡胶在终端市场当中存一定占有率；产能占比其次是中石油、中石化，旗下的老牌丁
苯橡胶产品市场认可率、流通性依然存在优势，环保型乳聚丁苯油胶1723、乳聚丁苯干胶1500E、
轮胎级溶聚丁苯橡胶等成为代表性产品。



国内顺丁橡胶表观消费

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 25

◆ 2022年，我国顺丁橡胶表观消费
量约为123万吨，丁苯橡胶表观消
费为141万吨。2020年下半年的
表观消费大幅攀升主要跟国内进
口量大幅回升有关，也带来国内
贸易商库存持续上涨。
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下游需求：轮胎需求占据主导

◆顺丁橡胶下游消费领域主要集中在轮胎以及其他橡胶制品上，因制品类涉及范围较广，因此，顺丁
橡胶下游需求跟国内的经济息息相关。其中，占比最大的轮胎需求主要跟国内的汽车政策以及地产、
基建息息相关。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 26

国内汽车销量（万辆）顺丁橡胶下游需求占比（%）
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下游需求：轮胎需求

◆顺丁橡胶更多的使用是在乘用车上，而天然橡胶在重卡上的使用更多。从轮胎的原材料结构占比来
看，全钢胎中天然橡胶的占比大约38%，合成橡胶（包含顺丁橡胶及丁苯橡胶）占比5%以内，而半钢
胎中天然橡胶的占比约20%，合成橡胶（包含顺丁橡胶及丁苯橡胶）占比约25%。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 27
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下游需求：轮胎需求

◆对于国内下游轮胎需求的分析，主要分为三大部分，分别是配套市场、替换市场及出口需求。

数据来源：Wind  华泰期货研究院 28

公路货运季节性（亿吨）国内轮胎出口（万条）
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顺丁橡胶制品消费

◆顺丁橡胶下游消费除了轮胎以外，剩余都在制品领域，制品领域跟国内的经济息息相关，其中
鞋材、改性塑料以及胶管胶带为顺丁橡胶的主要消费领域。

◆其中改性塑料虽然在顺丁橡胶下游制品需求中占比较高，但更多应用的是低顺顺丁橡胶。国内
低顺顺丁橡胶的主要下游消费领域在塑料改性和轮胎方向上，其中在塑料改性行业应用比例显
著高于其在轮胎行业中的应用，主要应用产品方向为HIPS/本体法ABS行业。

◆高顺顺丁橡胶在下游制品中的应用则主要是鞋材以及输送带。国内输送带企业主要集中在河北、
浙江及山东一带。鞋底企业主要集中在华东及华南。

数据来源：中国海关 华泰期货研究院 29

国内橡胶输送带出口量（万吨）国内橡胶输送带进口量（吨）
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贸易流向

30

◆我国顺丁橡胶的生产主要分布在华北、华东、东北、西南、华南、西北地区。而销区主要
集中在华北、华东及华南地区。因此国内的贸易流向主要是从东北、西南以及西北流向华
北、华南及华东地区。

◆顺丁橡胶的国际贸易流向主要从俄罗斯、美国、日本以及韩国等主要生产国到中国、东南
亚以及欧洲和南美洲。因地域优势，日本及韩国的大部分顺丁橡胶基本覆盖了中国及东南
亚的进口需求，而俄罗斯及美国的顺丁橡胶则主要流向南美洲及欧洲国家。



顺丁橡胶进口

数据来源：中国海关 华泰期货研究院 31

◆ 随着国内产能的逐步增加，近年来国内顺丁橡胶
进口量逐年下滑，这也意味着国内产量自给率逐
步提高。

◆ 2022年国内顺丁橡胶进口量为19.58万吨，进口
来源地主要包括自俄罗斯、韩国、日本、沙特阿
拉伯、中国台湾等地。其中，进口自俄罗斯的货
源总量最多，占国内进口总量34.04%；其次是韩
国，占国内进口总量23.77%，排名第三的是日本，
占国内进口总量11.86%。

◆ 2023年1-6月，国内顺丁橡胶进口量累计10.71万
吨，同比增加33.37%。

◆ 回溯近五年分国别的进口数据，我国顺丁橡胶的
进口来源主要还是韩国，俄罗斯处于第二，但
2022年下半年国内进口自俄罗斯的顺丁橡胶明显
回升，当年11月以及12月进口量超过韩国排名第
一。

我国顺丁橡胶进口量（万吨）
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顺丁橡胶出口

数据来源：中国海关 华泰期货研究院 32

◆ 国内顺丁橡胶的出口量相比进口量略低，2022年国内顺丁
橡胶出口量为14.38万吨，其中，越南是我国顺丁橡胶最大
的出口国，出口量为4.54万吨，占比国内出口总量的31.61%；
泰国是我国顺丁橡胶第二大的出口国，出口量为4.42万吨，
占比国内出口总量的30.80%。

◆ 2023年1-6月，国内顺丁橡胶出口量累计9.66万吨，同比增
加49.77%，出口明显回升。

我国顺丁橡胶出口量（万吨）
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国内顺丁橡胶库存

◆国内顺丁橡胶贸易商主要集中在山东以及华东。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 33
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顺丁橡胶与天然橡胶价差

◆合成橡胶持续低于天然橡胶，下游轮胎消费相互替换比例为10%。

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 34
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国内顺丁橡胶主要下游企业

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 35

◆轮胎行业主要集中在山东，输送带主要集中在河北、浙江、山东，鞋底主要集中在华东及
华南。

企业名称 类型

玲珑轮胎 轮胎企业

赛轮轮胎 轮胎企业

森麒麟轮胎 轮胎企业

青岛双星 轮胎企业

贵州轮胎 轮胎企业

华南轮胎 轮胎企业

双箭股份 输送带企业

青岛橡六输送带 输送带企业

康迪泰克橡胶 输送带企业

青岛环球集团 输送带企业

三维股份 输送带企业

无锡百年通工业输送有限公司 输送带企业

上海永利带业股份有限公司 输送带企业

花月橡胶输送带有限公司 输送带企业

青岛橡六输送带有限公司 输送带企业

山东亿和橡胶输送带有限公司 输送带企业

山西凤凰胶带有限公司 输送带企业



本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所

载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估

及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知

的情形下做出修改， 投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并不能依靠本报告以取代行使

独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人

等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期

货研究院”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。

免责声明

36



THANKS

涨乐期赢通APP 华泰期货研究院 

公司总部：广州市天河区临江大道1号之一2101-2106单元

全国热线：400-628-0888                    

网址：www.htfc.com

37


	幻灯片 1: 顺丁橡胶产业链介绍
	幻灯片 2
	幻灯片 3: 初识合成橡胶
	幻灯片 4: 初识合成橡胶
	幻灯片 5: 合成橡胶与天然橡胶关联与区别
	幻灯片 6: 合成橡胶分类
	幻灯片 7: 全球合成橡胶产销概况
	幻灯片 8: 顺丁橡胶
	幻灯片 9: 顺丁橡胶分类
	幻灯片 10: 顺丁橡胶生产工艺
	幻灯片 11: 合成橡胶产业链
	幻灯片 12: 顺丁橡胶供需格局
	幻灯片 13: 上游原料-丁二烯价格
	幻灯片 14: 上游原料-丁二烯价格影响因素
	幻灯片 15: 上游原料-丁二烯产能及产量
	幻灯片 16: 上游原料-国内丁二烯进出口
	幻灯片 17: 上游原料-丁二烯港口库存
	幻灯片 18: 上游原料-丁二烯下游消费
	幻灯片 19: 丁苯顺丁橡胶产能及产量-全球
	幻灯片 20: 我国顺丁橡胶产能
	幻灯片 21: 我国顺丁橡胶产量及分布
	幻灯片 22: 我国顺丁橡胶开工率及生产利润
	幻灯片 23: 国内主要顺丁企业名录
	幻灯片 24: 丁苯橡胶
	幻灯片 25: 国内顺丁橡胶表观消费
	幻灯片 26: 下游需求：轮胎需求占据主导
	幻灯片 27: 下游需求：轮胎需求
	幻灯片 28: 下游需求：轮胎需求
	幻灯片 29: 顺丁橡胶制品消费
	幻灯片 30: 贸易流向
	幻灯片 31: 顺丁橡胶进口
	幻灯片 32: 顺丁橡胶出口
	幻灯片 33: 国内顺丁橡胶库存
	幻灯片 34: 顺丁橡胶与天然橡胶价差
	幻灯片 35: 国内顺丁橡胶主要下游企业
	幻灯片 36
	幻灯片 37

