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报告摘要 

2016 年以来，全球顺丁橡胶产量基本处于 340-380 万吨之间波动。其中亚太地区是主

要的产区，中国是全球顺丁橡胶产能最大的生产国。 

据隆众资讯统计，全国顺丁橡胶产能截止 2022 年为 176.2 万吨，目前产能达到 186.2

万吨，今年浙江石化新投产了一套 10 万吨的装置。截止目前，国内产能按所属主要分

为中石化、中石油以及其他，产能占比分别为 29%，22.02%以及 48.98%。其中高顺顺丁

橡胶产能占据主导，占比高达 93.56%。 

我国顺丁橡胶的生产主要分布在华北、华东、东北、西南、华南、西北地区。 
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产能及产量 

产能及所属分布 

据隆众资讯统计，全国顺丁橡胶产能截止 2022 年为 176.2 万吨，目前产能达到 186.2

万吨，今年浙江石化新投产了一套 10 万吨的装置。截止目前，国内产能按所属主要分

为中石化、中石油以及其他，产能占比分别为 29%，22.02%以及 48.98%。其中高顺顺丁

橡胶产能占据主导，占比高达 93.56%。2016-2022 年，中国顺丁橡胶产能呈现先增后

减再增的变化过程。2017 年仅 4 万吨/年的辽宁胜友装置投产，且处于长期停车状态，

其产能未能有效利用。在产能连续三年稳定之后，2020 年两套长期停车的顺丁橡胶装

置退出行业，分别是 6 万吨/年的巴陵石化以及 5 万吨/年的福橡化工，使得 2020-2021

年国内顺丁橡胶产能重新减少，2022 年迎来国内顺丁橡胶投产的高峰年份，国内大炼

化项目配套新增以及部分民营企业集中扩能。 

图 1: 中国顺丁橡胶产能丨单位：万吨  图 2: 中国顺丁橡胶按所属占比丨单位：% 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

产量及分布 

截止 2022 年全球顺丁橡胶产量约 371 万吨，2016 年以来，全球顺丁橡胶产量基本处

于 340-380 万吨之间波动。其中亚太地区是主要的产区，中国是全球顺丁橡胶产能最

大的生产国。全球主要的顺丁橡胶生产商有：沙特阿美、中石化、锦湖石化、中石

油、美国固特异、俄罗斯塔伊夫、韩国 LG、日本宇部、美国 Lion 弹性体、意大利埃尼

等。 

截止目前，我国顺丁橡胶生产企业 22 家，其中产能 10 万吨及以上的有 9 家，国内总

产量为 117.8 万吨，顺丁橡胶的行业集中度相对较高。顺丁橡胶行业同时具有资金门槛

以及技术门槛，因此是具有一定的行业壁垒。 
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我国顺丁橡胶的生产主要分布在华北、华东、东北、西南、华南、西北地区，其中前

三个区域产量占比较高。生产企业所属地分布主要受原料采购、下游企业分布等因素

影响。因国内东部沿海区域除了原料采购便利之外，同时也是下游轮胎、鞋材、胶管

胶带等需求集中区域，故华北地区产能占比最大，产量排名其后的依次是华东及东北

地区，东北地区主要靠近原料端。按省份来看，国内顺丁橡胶产能主要分布在江苏、

云南、浙江、广东、山东、湖南。 

2022 年我国顺丁橡胶产量为 117.8 万吨，其中高顺顺丁产量占据主要部分，2022 年我

国丁苯橡胶产量为 141 万吨。 

我国早期，顺丁橡胶行业存在开工率普遍较高的现象。因行业产品同质化较高，提高

开工负荷成为顺丁橡胶厂商的主要竞争方式，其中，上游厂商三大所属中，中石化和

中石油的开工率相对偏高，而民营企业的开工率相对偏低。后期随着国内环保监管日

益严格，叠加民营企业缺乏原料来源以及价格优势，产业出现了不少顺丁橡胶装置处

于长期停车的现象，2020 年两套长期停车的顺丁橡胶装置退出行业，分别是 6 万吨/年

的巴陵石化以及 5 万吨/年的福橡化工。近年来，随着新投产能的回升，我国顺丁橡胶

行业开工率基本在 75%以下运行。 

图 3: 顺丁橡胶年度产量丨单位：万吨  图 4:顺丁橡胶月度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

从我国顺丁橡胶历史产量数据变化来看，其变动基本跟随产能的变化。2018 年之后我

国顺丁橡胶产量基本稳定在 100 万吨左右，上游装置开工率处于 60%-75%之间波动。

2020 年在国内部分产能出清下，产量依然维持较高，主要因下半年国内出口回升导致

的，2021 年因上游厂商高生产利润驱使，产量延续大量释放；2022 年在上游生产利润

大幅回落下，产量依然继续攀升，主要因 2022 年上游新增产能较多，且在上游利润并

没有亏损的状态下，开工率并没有明显下降，刺激产量继续增加。 
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图 5: 高顺顺丁周度开工率丨单位：%  图 6: 高顺顺丁周度产量丨单位：吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院                         数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

 

图 7: 低顺顺丁月度产量丨单位：%  图 8: 顺丁橡胶生产利润丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院  数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

上游原料：丁二烯 

回溯丁二烯与顺丁橡胶的历史价格，2015-2019 年期间丁二烯价格与顺丁橡胶的价格

拟合度在 95%以上，而 2020 至今因国内丁二烯产能回升以及全球新冠疫情的干扰导致

上下游原料及成品进出口格局不同对短期供应的影响不同，带来顺丁橡胶与丁二烯的

价格拟合度下降到 65%，但仍可以看出，上游原料价格对顺丁橡胶价格的影响较大。 

从历史价格来看，丁二烯价格往往波动较大，主要跟它自身的特性及所处产业链有

关。首先丁二烯是一种轻微芳香味无色气体，不溶于水且与空气混合能形成爆炸性混

合物，因此对于丁二烯的储运要求较高，由此也带来丁二烯储运费用较高，其运输成

本一般在 20-30 元吨/公里。其次是因为丁二烯不是单独生产的，它是乙烯及丙烯的副

产品，因此，丁二烯的产量往往不是按照自身供需调节，更多是受制于乙烯及丙烯裂

解装置的变动而变化，容易造成其产量波动超出自身供需范围而带来价格异常波动。 
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由于顺丁橡胶与丁二烯价格的相关性较高，因此，对于顺丁橡胶价格的预测除了自身

供需以外，上游原料丁二烯价格的波动也是主要关注因素，而丁二烯价格的波动也受

制于乙烯及丙烯裂解装置的变动状况。 

图 9:丁二烯与顺丁橡胶价格走势丨单位：元/吨  图 10: 丁二烯价格走势丨单位：元/吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 

 

全球丁二烯生产能力靠前的主要是：亚洲、北美、西欧、中东欧、中南美以及中东。

贸易主要集中在亚洲、北美和西欧。丁二烯出口国主要为韩国、台湾、巴基斯坦。 

国内丁二烯产能主要集中在华东、华南以及东北。据隆众资讯数据统计，近五年来中

国丁二烯行业产能持续增长，2019 年中国丁二烯设计产能在 411.4 万吨/年，从 2020

年开始，随着恒力、浙石化等项目上马，产能增速明显加快，2020-2021 年中国丁二

烯产能增长率平均在 15%左右。截至 2023 年上半年，丁二烯行业设计产能 641.6 万吨/

年，较 2022 年增长率在 9.75%。近五年来，新增产能集中分布在华东和华南，东北地

区主要受大连恒力和辽宁宝来石化装置投产的带动。2024-2027 年，中国丁二烯行业

仍将有 195 万吨/年产能有投产计划，行业供应的持续增量将是长线趋势。 

图 11:丁二烯产能及增速丨单位：万吨 %  图 12: 丁二烯年度产量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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丁二烯进口：随着国内产能的持续扩张，我国丁二烯进口依存度下降。2017 年开始国

内丁二烯进口量呈现逐步下降趋势。近五年进口量来看，2020 年出现异动，国内进口

量大幅增加，主要因海外受新冠肺炎疫情的影响，短期需求端的悲观情绪使得海外价

格大幅回落，国内外套利窗口打开下使得海外货源大量涌入国内。 

据中国海关数据统计：2022 年我国丁二烯进口量 17.03 万吨，同比下降 31.36%，进口

依存度由 2013 年的 13%下滑至 4%左右。进口国来源主要为韩国、伊朗、马来西亚、泰

国、新加坡、菲律宾、印度、中国台湾以及荷兰。其中韩国是我国最主要的丁二烯进

口国，占 2022 年丁二烯总进口量 34.04%。 

丁二烯出口：近几年国内丁二烯出口呈现逐步回升态势，主要因海外丁二烯生产规模

的萎缩。2021 年以来，国内丁二烯出口量大幅增加，主要受两方面带动，一是 2021

年海外在货币宽松政策下开始复苏，且消费端恢复快于生产端，带来海外丁二烯进口

需求大幅回升，二是国内丁二烯产能扩张之后，需求并没有跟进下，国内丁二烯价格

回落导致出口套利窗口打开，刺激了部分货源的涌出。 

据中国海关数据统计：2022 年我国丁二烯出口量 8.59 万吨，同比下降 44.33%，2022

年我国丁二烯的主要出口国为韩国、中国台湾、巴基斯坦。其中 2022 年出口到韩国的

占比达 70.06%。 

图 13:丁二烯进口量丨单位：万吨  图 14: 丁二烯出口量丨单位：万吨 

 

 

 

数据来源：Wind 华泰期货研究院  数据来源：Wind 华泰期货研究院 
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