
 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

 

 

报告摘要 

对于合成橡胶的理解主要如下：首先，合成橡胶是有别于天然橡胶的一个较为广泛的

品种类别，它包括了多种不同的合成胶种，其原料主要来自于原油链条，而天然橡胶

原料主要来自橡胶树分泌出的胶水。其次，合成橡胶与天然橡胶的关联主要在下游轮

胎以及制品领域有部分的需求替代性，尤其是轮胎需求的替代比例对于合成橡胶里面

的细分品种（顺丁橡胶及丁苯橡胶）阶段性价格波动有较大影响。 

合成橡胶的上游原料主要包括：丁二烯、丁烯、MBS、苯乙烯、丙烯腈、异丁烯、异

戊二烯、橡胶油、橡胶助剂等。中游成品主要包括通用合成橡胶、特种合成橡胶以及

弹性材料体三大类。合成橡胶广泛应用于工业、国防、交通及人民日常生活各个方

面。下游需求主要集中在轮胎、鞋材、橡胶管、塑料改性以及防水卷材、改性沥青、

手套、发泡、医用材料及汽车零部件等领域。 

合成橡胶的主要流通品类由丁二烯橡胶（顺丁橡胶）和丁苯橡胶构成。其中，丁二烯

橡胶具有市场广泛代表性，上期所拟将合成橡胶期货合约的标的设置为丁二烯橡胶。

国内丁二烯橡胶的主流牌号为 BR 9000，主要以丁二烯为原料，采用镍系等催化剂聚合

而成，其性能稳定，不易变质。 
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合成橡胶简介 

1.合成橡胶的概念 

合成橡胶，又称为合成弹性体，是由人工合成的高弹性聚合物，是三大合成材料之

一。其产量仅低于合成树脂（或塑料）、合成纤维。 

合成橡胶的上游原料主要包括：丁二烯、丁烯、MBS、苯乙烯、丙烯腈、异丁烯、异

戊二烯、橡胶油、橡胶助剂等。中游成品主要包括通用合成橡胶、特种合成橡胶以及

弹性材料体三大类。合成橡胶广泛应用于工业、国防、交通及人民日常生活各个方

面。下游需求主要集中在轮胎、鞋材、橡胶管、塑料改性以及防水卷材、改性沥青、

手套、发泡、医用材料及汽车零部件等领域。 

合成橡胶品类众多，需要说明的是，以下图 1 所列示的合成橡胶三大种类里面的合成

橡胶品种并没有列示完整，仅仅挑部分品种进行展示。 

图 1:合成橡胶涵盖的主要品种 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 

对于合成橡胶的理解主要如下： 

首先，合成橡胶是有别于天然橡胶的一个较为广泛的品种类别，它包括了很多种不同

的合成胶种，原料主要来自于原油链条，而天然橡胶主要原料来自橡胶树分泌出来的

胶水。 

其次，合成橡胶与天然橡胶的关联主要在下游轮胎以及制品领域有部分的需求替代

https://baike.baidu.com/item/%E5%BC%B9%E6%80%A7%E4%BD%93
https://baike.baidu.com/item/%E9%AB%98%E5%BC%B9%E6%80%A7/9080630
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性，两者在轮胎使用中的最大替代比例为 10%。值得提醒的是，轮胎需求的替代比例对

于合成橡胶里面的细分品种（顺丁橡胶及丁苯橡胶）阶段性价格波动有较大影响。  

最后，合成橡胶与天然橡胶的性能不同导致其在下游使用中有所区别。合成橡胶因不

受地理条件限制，产品一致性较好，劳动生产率较高，在具有工业基础的条件下，可

在较短时间内大量生产。某些合成橡胶的个别性能比天然橡胶优良，但它的综合性能

仍不及天然橡胶。天然橡胶具有回弹性、绝缘性、不透水、比重低等优良性能。经过

适当处理后还具有耐油、耐酸、耐碱、耐热、耐寒、耐压、耐磨等特性。因此，目前

天然橡胶还是最好的通用橡胶。与研究天然橡胶需要重点关注全钢胎市场不同，研究

合成橡胶需求端重点关注半钢胎市场。半钢胎市场对合成橡胶的消耗量是全钢胎市场

的 2-3 倍。 

图 2:天然橡胶与合成橡胶 

 

数据来源： 华泰期货研究院 

合成橡胶的主要流通品类由丁二烯橡胶（顺丁橡胶）和丁苯橡胶构成。其中，丁二烯

橡胶具有市场广泛代表性，而丁苯橡胶型号较多，具体到单一型号占比较小，可交割

资源不足。因此，上期所拟将合成橡胶期货合约的标的设置为丁二烯橡胶。国内丁二

烯橡胶的主流牌号为 BR 9000，主要以丁二烯为原料，采用镍系等催化剂聚合而成，其

性能稳定，不易变质。 

本文将重点阐述顺丁橡胶相关的内容。顺丁橡胶是顺式 1，4-聚丁二烯橡胶的简称

BR，分子式为（C4H6）n，其顺式结构含量在 95%以上。它的原料主要是丁二烯，以

丁二烯为单体，采用不同催化体系（镍系、稀土、锂系及钴系）和聚合方法（溶液

法、乳液法及本体法）合成的结构规整的合成橡胶。与天然橡胶和丁苯橡胶相比，硫

化后的顺丁橡胶的耐寒性、耐磨性和弹性特别优异，动负荷下发热少，耐老化性较

橡胶树 天然橡胶 20号胶

原油 石脑油
丁二烯、苯乙

烯
合成橡胶
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好，易与天然橡胶、氯丁橡胶或丁腈橡胶并用。主要缺点是抗湿滑性差，撕裂强度和

拉伸强度低，冷流性大，加工性能稍差，必须和其他胶种并用。 

2.顺丁橡胶的分类和相关指标 

按照顺式 1，4 含量的不同，顺丁橡胶可以分为低顺式顺丁橡胶（顺式 1，4 含量 35%-

40%），中顺式顺丁橡胶（顺式 1，4 含量 90%）以及高顺式顺丁橡胶（顺式 1，4 含量

96%-98%）、超高顺式顺丁橡胶（顺式 1，4 含量 98%以上），以下图 3 中我们将高顺式

顺丁橡胶和超高顺式顺丁橡胶都归类在高顺式顺丁橡胶当中。目前我国主要流通的顺

丁橡胶商品为：高顺式顺丁橡胶和低顺式顺丁橡胶。 

按照催化剂不同聚合而成可以分为：镍系，钴系，锂系，钕系以及钛系，低顺顺丁橡

胶一般都属于锂系，即将在上海期货交易所上市的丁二烯橡胶属于镍系。 

另外，需要提醒的是，稀土顺丁橡胶是属于高顺式顺丁橡胶，随着高性能轮胎的用量

逐步增加，稀土顺丁橡胶的产量也在逐步提升。稀土顺丁橡胶跟即将在上海期货交易

所上市的丁二烯橡胶在生产上有一定的替换性，可以相互转产。 

图 3:顺丁橡胶的分类 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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3.生产工艺 

顺丁橡胶上游原料主要是丁二烯，丁二烯的生产工艺主要有两种。一是碳四抽提法：

即将 C4 馏分进行提纯，进行蒸馏处理得到高纯度的丁二烯产品。二是丁烯氧化脱氢

法：将 C4 馏分进行脱氢处理，即将 C4 馏分发生消除反应等到丁二烯产品。 

顺丁橡胶的工艺流程主要为：催化剂配置-聚合-单体回收-凝聚-脱水干燥，顺丁橡胶

的生产过程中需要用到五大类的原辅材料，包括丁二烯单体（纯度≥99%）、溶剂、引

发剂、终止剂(纯度 95%的乙醇)以及防老剂。 

图 4:顺丁橡胶工艺简图 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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4.顺丁橡胶产业链 

顺丁橡胶产业链里，我们主要关注从原料到石脑油之后提取的烯烃，进而生产出丁二

烯，在生产过程中产生液体和固体状的顺丁橡胶，固体顺丁橡胶在下游使用中轮胎占

据了主要地位。 

图 5:顺丁橡胶产业链 

 

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院 
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