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	1、事件概述
	2、一季度基建运行情况梳理
	根据国家统计局，2024年1-3月份，全国固定资产投资(不含农户)100042亿元，同比增长4.5%
	广义基建领域，3月全国三大广义基建投资累计同比增速为8.75%，增速同比去年同期下滑2.06个百分点
	从实物生产来看，宏观角度，螺纹价差能够在一定程度上体现基建和地产之间的强弱关系，3月大小螺纹价差和螺
	水利管网方面，3月镀锌管、焊管成交量运行区间处于偏低位置，接近2022年的水平。一季度PE管材开工表
	交运方面，一季度石油沥青开工率同样位于历史低位，水泥高频数据表现均不容乐观，水泥发运率、出库量、熟料
	电力方面，2023年起，电线电缆开工维持高企，但今年节后恢复位置同比去年偏低，可能是电力侧招标还未落
	3、二季度运行情况跟踪和展望
	二季度基建侧依然存在一些潜在增量，主要可能出现在电力和水利管网侧。根据现实数据，今年一季度电力投资依
	从专项债的发行来看，截至4月16日，今年专项债新增额度为3.94万亿元，目前已用6543.4亿元，额
	由于一季度专项债发行速度偏慢，且剩余额度相对充裕，预计二季度中后期专项债发行将逐渐发力。考虑到一般专
	4、投资建议
	落实到锌价，由于冶炼利润在锌价上涨后有所回升，原本预期于4月-5月出现的冶炼减产预期或有所递延，锭紧
	5、风险提示
	电力、水利侧投资不及预期，地方债发行超预期。

