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	1、工业硅再度下跌1.5%
	经过一周的盘整之后，3月22日工业硅再度下挫1.5%，主力合约2405收盘于12505元/吨。在月底
	工业硅价格的核心点仍在于去库幅度，能影响去库的因素无非是：1）供给端减产；2）需求端复苏。上周的热点
	2、关于成本线的再讨论

	关于成本的讨论，一种角度是基于当下。当前仍是西南枯水期，在成本压力下，西南地区开工率已经处于历史低位
	资料来源：SMM，东证衍生品研究院
	另一种角度是基于预期。由于一季度枯水期工业硅未能实现去库，市场预期随着丰水季到来，工业硅只会面临更强
	3、关于421#-99#价差替代线的再讨论

	上周五天津港99#硅现货价14400元/吨，如果考虑天津仓单点价为05合约+1800且421#和99
	本周以来，99#现货价格也大幅走跌。根据SMM，截至3月22日，天津港99#硅现货平均价14050元
	资料来源：SMM，东证衍生品研究院
	资料来源：SMM，东证衍生品研究院
	4、小结

	通过对成本线和421#-99#价差替代线的再讨论，我们可以理解为什么在当前价格下盘面如此焦灼，也可以
	5、风险提示
	供给变化超预期；有机硅需求超预期。

