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行情回顾

数据来源：文华财经 华泰期货研究院 4
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2024年供应

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院

ANRPC橡胶年度累计产量（千吨）ANRPC橡胶产量季节性（千吨）
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◆ 2024年对应的2017年新增种植面积进一步下降，按照各国单产测算，ANRPC成员国2024年天然橡胶产量预计增加

16.6万吨，2023年产量增加24.6万吨。

◆ 但因2023年海内外主产区受异常天气的扰动，存在一定的减量，因此2024年产量环比增速的减少或将被削弱。因此， 

2024年天气没有异常下，我们预计天然橡胶供应增速小幅下降或持平。



分国别供应

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院

泰国橡胶产量（千吨） 印尼橡胶产量（千吨）

中国橡胶产量（千吨）越南橡胶产量（千吨）
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2024进口-或小幅回升

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内天然橡胶进口量（万吨） 标胶进口量（吨）

混合胶进口量（吨）乳胶进口量（吨）
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需求-国内需求或环比改善，海外有回落风险

数据来源： Wind 华泰期货研究院

美国汽车销量（辆） 日本汽车销量（辆）

韩国汽车零部件订单指数（点）美国汽车零部件订单（百万美元）
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需求-国内需求或环比改善，海外有回落风险

数据来源： Wind 华泰期货研究院

挖掘机销量当月同比（%） 中国社融规模（亿元）

汽车制造业固定资产投资累计同比（%）地产销售累计同比与RU（元/吨%）
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需求-配套市场环比改善，重卡销量有望回升

数据来源：Wind 华泰期货研究院

重卡销量（辆） 重货销量（辆）

半挂车销量（辆）非完整车销量（辆）

10

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023

0

50000

100000

150000

200000

250000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023



需求-轮胎出口或回落，替换市场改善

数据来源：Wind 华泰期货研究院

乘用车销量（辆） 商用车销量（辆）

半钢胎成品库存（万条）全钢胎成品库存（万条）
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需求-轮胎出口或回落，替换市场改善

数据来源：Wind 华泰期货研究院

国内轮胎出口量（万条） 公路货运季节性（亿吨）

半钢胎开工率（%）水泥价格指数（点）

12

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023

0

50

100

150

200

250

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2019 2020 2021 2022 2023



库存-2024年去库有望维持

数据来源：Wind 华泰期货研究院

天然橡胶社会库存（万吨） 青岛港口库存（吨）

NR库存（吨）RU库存（吨）
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2024年供应

数据来源：ANRPC 华泰期货研究院

顺丁橡胶生产利润（元/吨）顺丁橡胶产能（万吨）
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◆ 顺丁橡胶生产利润目前已经处于近五年低位，开工率继续提升空间有限。新投产能来看，2023年主要有两套新投产

量，其中一套是浙江传化的10万吨高顺顺丁橡胶装置在2023年2月份投产，另外一套4万吨锂系装置在2023年初投产。

◆ 2024年计划新投产能较多，据隆众资讯数据，2024年有56万吨的高顺顺丁计划新投产能；预计2024年顺丁橡胶供应

回升压力较大。
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高顺顺丁产量与开工率

数据来源：隆众资讯 华泰期货研究院

高顺顺丁周度产量（吨）高顺顺丁周度开工率（%）
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◆ 10月上游利润出现亏损后，导致11月以来上游开工率高位回落，齐鲁石化临时停车，重启时间待

定。



顺丁库存有回升压力

数据来源： 隆众资讯 华泰期货研究院

丁二烯港口库存（吨） 顺丁橡胶企业库存（吨）

顺丁橡胶贸易商库存（吨）
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顺丁橡胶表观消费（万吨）
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2024年展望
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观点及策略

◆ RU及NR谨慎偏多。因2024年天然橡胶供应环比持平或小幅下降，而需求环比改善，供需呈现进一步的改

善，预计天然橡胶价格重心上移。重点关注2024年一季度厄尔尼诺天气带来的主产区开割异常的可能，

供应的阶段性减少或对橡胶价格有较强支撑。

◆ BR中性。2024年或呈现供需两旺格局，预计价格区间运行为主。重点关注上游负荷变动对于阶段性供需

的影响。
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本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告所

载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、评估

及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知

的情形下做出修改， 投资者应当自行关注相应的更新或修改。

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，投资者并不能依靠本报告以取代行使

独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人

等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“华泰期

货研究院”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。

华泰期货有限公司版权所有并保留一切权利。

免责声明
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THANKS

涨乐期赢通APP 华泰期货研究院

公司总部：广州市天河区临江大道1号之一2101-2106单元

全国热线：400-628-0888                    

网址：www.htfc.com
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