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湖北玻璃、纯碱产业调研 研究咨询部

内容提要

玻璃传统消费旺季即将结束，供给高位情况下，未来需求变化

成为重点关注对象。纯碱供给增量兑现、现货下跌，然基差较大，

现货下跌速度成为市场关注重点。10 月 17~18 日，我们走访了湖

北地区部分玻璃深加工、纯碱生产企业，重点了解玻璃消费、碱厂

心态。

从调研情况来看，今年玻璃消费旺季不旺，玻璃制品出口增长

提供了一些增量。深加工订单往年缩减明显，但原片需求或被深加

工产能扩张支撑。目前尚未听闻深加工产线停产，玻璃短期消费或

仍有支撑。

纯碱上游对未来行业进入成本比拼已有共识，正在积极做好准

备。考虑到上游挺价心态未显、库存累积，现货价格快速下行或将

持续。

公司资质

长江期货股份有限公司投资咨询业

务资格：鄂证监期货字[2014]1 号

研究员：

汪浩铮

咨询电话：027- 65777109

从业编号：F3030975

交易咨询编号：Z0014278

2023-10-20



2 / 5

一、调研材料

深加工企业 A

企业情况：年产值过亿，产品种类齐全。采购货源包括台玻、南玻、信义、旗滨以及湖北当地的

玻璃厂，6mm 居多、有一些 8mm。销售覆盖河南、安徽、浙江。

需求：当前在手订单不多，比 2021 年下降了至少三成。订单好的时候月产 13 万平，当下只有

8~9 万平。工程订单居多（五成左右），近一两年订单下降明显。回款不行，有一些坏账。接单主要

要求回款快，在手订单不多。家装订单主要跟系统系门窗商合作。9、10 月订单基本跟 6~8 月持平。

目前成品库存 1.6 万平，属于正常水平。

成本：人工占 40%、电费占 30~40%。电价平均 0.7~0.8 元/度。

经营策略：目前原片库存水平 20 天左右，属于平时的常规水平。年底是否囤货主要看订单和价

格，如果年末价格和当前没有明显区别（200~300 元/吨）可能不会囤货。

市场相关：今年深加工成品的出口比较好，占玻璃总消费 7%左右，同比增长 40%。往年冬储会

买 1000 万元原片。湖北省有 400 条深加工产线，武汉周边有 200 条。现在有的深加工企业绑定了门

窗公司做生意。

深加工企业 B

企业情况：主要做特种玻璃（防火玻璃），占玻璃总需求 5~6%。用于医院、学校、高铁、地铁

等设施的特定区域，各项目都有少量需求。原片各种规格的都有使用。生产的技术要求比较严格。产

品供给全国。月产 5~6 万平。

需求：订单充足，生意一直很好。

经营策略：成品价格大多在钢化玻璃上加 20元/平。不关注原片价格。当前原片库存 300~400

万货值。主要接政府项目，都是现款结算。

纯碱厂 C

企业情况：联碱产能 110 万吨，轻碱 70 万吨重碱 40 万吨。纯碱主要发湖北、华南片区，70%

直销。今年新上 40万吨合成氨装置，成本下降 100~200 元/吨。未来有扩产意向，正在研究、规划。

需求：目前自身零库存，主要得益于较好的销售策略和地理位置。出货较好。
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成本：目前厂家成本预计处于行业第二梯队。煤炭从陕西山西采购，电费 0.7 元/度。正在积极

优化采购、物流策略以降低成本。

市场相关：合成氨工艺复杂，河南某厂新产能可能在 12月才能正常运行。阿拉善三线预计 10

月底量产，四线 12 月投产。氯化铵合理价格在 800-1000 元/吨。西北碱厂在价格下行阶段接单有劣

势，因为发运周期较长（2 周左右）。未来西北、华北的碱厂可能会往中部、东部、南部设立中转仓

库，方便销售。远兴阿拉善项目的运输问题正在于铁路部磋商解决，未来计划从乌海、银川转运，当

前有 18.5 万吨库存。华南区域印染需求预计未来将萎缩。对未来纯碱价格持悲观态度，认为按照行

业过往表现，现货价格 1月或将跌破成本。

纯碱厂 D

企业情况：联碱产能 65万吨，其中重碱 40 万吨，年底预计重质化率提高至 90%。

需求：目前订单 5天左右。轻碱需求下滑明显，焦亚开工率下滑至不足 30%，两钠亏损运行。

成本：目前双吨 2000~2100 元/吨。

市场相关：远兴产品质量仍不稳定，轻碱发黄、水溶性不好，易堵塞管道，只有玻璃熔炉这种不

需水溶的下游才能使用。未来纯碱市场继续看跌，会积极运用期货工具套期保值。

二、总结

玻璃方面。日熔量已达 17.2 万吨/日以上，处于历史最高水平。当下分歧主要在需求端，消费旺

季临近尾声，淡季需求水平是决定未来现货下行速度的关键点。本次走访的玻璃深加工企业具备一定

的特殊性：企业 A是湖北最大的深加工企业，下行市场中大型企业的压力会相对较小；企业 B属于

特种玻璃，需求占比小因而代表性有限。目前深加工的特点是：订单相较 2021 年水平确有下降，旺

季不旺；需求一部分来自出口支撑；生产仍有利润，主要风险在坏账上，因而接单时重点考察回款能

力。另据交流了解，由于去年深加工利润较好，产线扩张较多，因而单个厂家订单的缩减或被产能的

扩张抵消，造成了今年原片消费不弱的现状。据悉目前还未出现深加工产能出清，因此短期来看原片

需求或可持续。更长周期来看，冬季北方停工后需求季节性下降，深加工冬储需要价格有一定跌幅之

后方有意愿，因此现货价格后续预计仍存下行空间。期货 01 合约目前看价格合理，未来缺乏上行驱
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动。

纯碱方面。供给过剩已是行业共识，走访的两家碱厂均在积极做准备，或通过优化经营降低成本，

或通过期货工具保证售价。两家碱厂均对未来纯碱价格悲观，认为成本比拼不可避免。期货方面，目

前市场焦点在于现货下跌速度。从交流情况来看，碱厂挺价情绪未起，供需面则缺乏上行驱动，虽然

基差较大，期货仍以看空为宜。考虑到步入亏损时碱厂会提早检修，预计现货低点可能在 2024 年 4

月前后；考虑到过去两年多碱厂利润较好，预计现货底部或可至 1500 元/吨。
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风险提示

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报

告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口

头承诺均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行

承担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。
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